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Ubersicht ERSTE 5

ERSTE GROUP

- Globalisierung
- Wirtschaftskrise

- Sozialer Wandel
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Globalisierung
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Globalisierung ERSTESS

EEEEEEEEEE

- Realwirtschaft
- Handelbare Guter
- Handelbare Dienstleistungen
- Finanzwirtschaft
- Finanzierung (Kredite, Direktinvestitionen)

- Anlagen (Portfolioinvestitionen, Anleihen,
Wahrungen)

- Hedging
- Kommunikation
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Globalisierung ERSTE &5
B - - I P d kt - ERSTE GROUP

Deutschland: NORDEN

Maodell-, Design-

Entwicklung

?Léﬁragsvergabe an o Shiaiics saatll :

B v““‘ ts f i
- Philippinen: Benutzung  peytschland:
uftrag an Kleid d

Konfektionsfabrik #l e‘fp“" ¢

4— Kasachstan/Indien: Niederlande:
Rohbaumwolle Altkleider

<4— China: sortieren,
Spinnen mit 4 Transport,
Schweizer Export
Ringmaschinen '

4— Polen: ¥
Weben mit 4 Afrika:
deutschen lmp?r!

v  Maschinen Frankreich: v
Philippinen: 4—— Synthetisches $fnk::‘ict
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118556 1 | Quelle: Scholz, F.: Entwicklungslénder. Braunschweig 2006, S. 130
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Globalisierung I

Beispiel Warenhandel

Warenhandelsvolumen
(in Milliarden US-Dollar)

Antell des AuBenhandels:
<) innerhalb der Region
“ auBerhalb der Region
w Warenstrom

Gueie: Atias, der Globalisienung (2006], S. 91 \ |
_/_F._’J OTEIE 3
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Globalisierung ERSTE S5

ERSTE GROUP

Beispiel Rohol-Handel

WORLD OIL SOURCES
E Major ol| fields

=  Minor oil fields

Maovement of oil
{wider lines show
grealer volumes
of oil)

Source: Richard G. Boehm et al., Buiiding Skills in Geography, Glencoe McGraws=Hill
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Wie beruhrt uns das Thema®? ERSTESS

Beispiel:
Die europaische Gasversorgung

Black Sea

Major gas pipelines

Source or storage/
distribution facility

Quelle: BBC
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Export und BIP, 1950-2007, ERSTESS

ERSTE GROUP

jahrliche Veranderung in %

-2
1950-60  1960-70  1970-80  1980-90  1990-00  2000-07 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
m Volume of total exports @ GDP
Quelle: WTO
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Globalisierung I
Beispiel Starbucks
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Welthandelsvolumen ERSTE

Hauptproduktgruppen, 1950-2007

ERSTE GROUP

10000
5000
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Manufactures
1000
Fuels and mining
products P
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7 products
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Quelle: WTO
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Globalisierung: Auslandische ERSTE
Netto-Direktinvestitionen, 2005

Foreign Direct Investment: Net Inflows

{million current $US) Map Projection: Geographic
i E?g?(aége oW Citation: World Resources Institute, 2005
= ;D(]D[}E}Slggonng Source: Development Data Group, The World Bank. World Development Indicators Online.
;20 060 ’ Accessed August 2004. Available online at
- 3 ; hitp://publications worldbank org/fecommerce/catalog/product 7item_id=631625
Ho data avakable Washington, D.C.: The World Bank.
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Globalisierung ERSTE S5

ERSTE GROUP

Beispiel Internet
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Globalisierung: Erleichterung _erses

durch gesunkene Kosten

Fracht und
:rg}céex der Kosten Versicherung
\
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Globalisierung ERSTE S5

ERSTE GROUP

Beispiel I\/Iigration

gl L s £
3 .. i ; X " e
 Brasiiien| / \ ’-II & I Ny

— _ "1.:- T |_|Staatan mlt
Rl S ~ Nettoginwanderung = Fliichtlingsstréme
E& = 7] Staaten mit =
o Ei‘r(naa‘tﬁuchﬂmgan mp Migrationssirome ' o

Seite 15 28.1.2009

Rainer Miinz / OE 0196 0337
STRAT.AT plus Forum



Voraussetzungen fur ERSTE S5

ERSTE GROUP

Globalisierung

Liberalisierung, Deregulierung

Technologie (v.a. Internet)

Sinkende Transportkosten

Beendigung des Kalten
Krieges

Weltweit einheitliches,
kapitalistisches
Wirtschaftssystem

Integriertes Finanzsystem
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Verlierer und Gewinner ERSTE

ERSTE GROUP

der Globalisierung

Verlierer

— teurere, unflexiblere
Arbeithehmer

— Arbeitsplatze mit geringer
Wertschdpfung in Hochlohnlandern
- langfristige Planungen

Produktionsstandorte Nokia Mobile Phones

&7 oo
N B 'Wf ’

Gewinner

— multinationale Konzerne

— billigere, flexiblere Arbeitnehmer
— schnelle Gewinnoptimierung

— Arbeitsplatze in Billiglohnlandern
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ERSTE GROUP

Aktuelle Krise
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Aktuelle Krise ERSTE S5

ERSTE GROUP

- Finanzwirtschaft

- Realwirtschaft

- Allgemeine Stimmungslage
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Aktuelle Krise

Ursache 1

Sorgloser Umgang mit Krediten und
Forderungen

- Keine direkte Beziehung zwischen
Kreditkunden und Banken

- Verkauf von Forderungen zwecks Senkung
von Kosten / Risken

- Abwertungsbedarf in den Bilanzen
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Aktuelle Krise
Ursache 2

Globales Ungleichgewicht zwischen

- netto mehr konsumierenden und netto
sparenden Gesellschaften

- netto importierenden und netto
exportierenden Gesellschaften
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Finanzwirtschaft ERSTE S5

ERSTE GROUP

Wn_lt‘llli!lte Finanzkrise

Hausermarkt Bankemn

Verstelgerungen, Wertverlust, Milliardenverluste, lobabbau,
Lusammenbruch Abschreibungen

RAnderungen bel

Baubranche Kreditvergabe

| N 4

Arbeitsmarkt Hohere Tinsen, weniger Geld

fiir HKonsumenten

DAX BAUT TAGESVERLUSTE AB

] = LI LK TECDAX FURD | USI
fiF F
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Finanzwirtschaft
Uberblick Rettungspakete

GroRbritannien

Osterreich

+  EUR 85 Mrd. fir Garantien

+ EUR 15 Mrd. Staatsbeteiligungen
an Banken

« (Garantie fur alle Einlagen
natirlicher Personen

« Verbot von Leerverkaufen

-1

At
-
l-‘(

'L

L

USA
« USD 700 Mrd. fur Kapitalspritzen

Kauf problematischer Kredite und
Wertpapiere

« USD 29 Mrd. fur Bear Stearns

«  USD 123 Mrd. far AlIG

« \erstaatlichung von Freddie Mac
and Fanny Mae

und Beteiligungen an Banken, den

ERSTES

ERSTE GROUP

Spanien

EUR 100 Mrd. zur Finanzierung
des Interbankengeschafts und fir
Staatsbirgschaften zur
Absicherung von Bankkrediten
Sicherung der Einlagen der
Privatkunden bis EUR 100 000

2]

> }_‘ -
-,’
g

GBP 50 Mrd. fur
Staatsbeteiligungen an Banken
GBP 250 Mrd. Staatsgarantien fur
mittelfristige Finanzierung der
Banken

GBP 200 Mrd. Sonderlliquiditats-
fazilitht der Bank von England

Frankreich

«  EUR 320 Mrd. for Staatsgarantien
EUR 40 Mrd. far
Staatsbeteiligungen an Banken

Deutschland

«  EUR 80 Mrd. fur

«  EUR 400 Mrd. Garantien flr neue
Bank-zu-Bank Geschéafte

Staatsbeteiligungen an Banken

Quelle: Deutsche Bank
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Wirtschaftskrise

Weltwirtschaftliches Wachstum

Reales BIP, % gg.V].
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ERSTE S

ERSTE GROUP

Wachstum nach Regionen

% dg.Vj.
USA

Japan
Eurozone
Deutschland

Asien ex Japan

China

Indien
Osteuropa
Russland
Mittlerer Osten
Lateinamerika
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Quellen: IWF, DB Research
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Auswirkungen auf die R
Realwirtschaft und Bewusstsein

d] iW:Ilﬂ’mmm
Listing No.
. . = ] ] ke r-.-.:'.. ;
=l 4 E
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Realwirtschaftliche ERSTE

Indikatoren

Anlageinvestitionen gehen vor allem in den USA stark zuriick

12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
2.0
4.0
-6.0
-8.0

-10.0

—&— EUROLAND Bruttoanlageinvestitionen (Wachstum p.a. %)

—a— USA Bruttoanlageinvestitionen (Wachstum p.a. %)

Rainer Miinz / OE 0196 0337 Seite 26 28.1.2009
STRAT.AT plus Forum



Realwirtschaftliche ERSTE

Indikatoren

Die industrielle Produktion sinkt drastisch

-6

—&— EUROLAND ind. Produktion (p.a. %) —=— USA ind. Produktion (p.a. %)
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Realwirtschaftliche ERSTE

Indikatoren

Die Einzelhandelsumsatze brechen ein

8.0

6.0

4.0

2.0

0.0

-2.0

-4.0

-6.0

——— EUROLAND Einzelhandel —&— USA Einzelhandel
(Wachstum p.a. %) (Wachstum p.a. %)
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Realwirtschaftliche ERSTE

Indikatoren

Die Arbeitslosigkeit steigt

10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

——— EUROLAND Arbeitslosigkeit (%)  —=— USA Arbeitslosigkeit (%)
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Aktuelle Krise ERSTE S5

Einige Auswirkungen

— Neu-Definition des Verhaltnisses Staat vs. Privat
— Sozialisierung von Risiken und Verlusten

— Starke Neuverschuldung der Staaten

- Wachsende Popularitat der EU und des Euro

— Diskreditierung des deregulierten Kapitalismus

Rainer Minz / OE 0196 0337 Seite 30 28.1.2009
STRAT.AT plus Forum



ERSTE S

ERSTE GROUP

Sozialer Wandel
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Sozialer Wandel ERSTE

ERSTE GROUP
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Einkommen
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Regionales BIP pro Kopf ERSTESS

In Kaufkraftparitaten, 2005

| | below 10000

| | 10000 - 15000
| 15000 - 20000
B 20000 - 25000
B 25000 - 30000
I =above 30000

Quelle: European
Commission
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Regionales BIP pro Kopf ERSTESS

In Kaufkraftparitaten, 2005

Z

D below 65
| ] e5-70
| 70-72
I 72-74
B 74-76

B above 76

Quelle: European
Commission
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ERSTE S

ERSTE GROUP

Beschaftigung
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Beschaftigung 2005

[ ] <=60
B -60u
B -e5u
| IR

Beschéaftigungsquote,
nach NUTS-2-Regionen, 2005

ungsquot

(%)

nd <= 65
nd <= 70

ERSTES

ERSTE GROUP
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Arbeitslosenquote 2005 ERSTESS

ERSTE GROUP

Arbeitslosenquote, w ups (FR,
nach NUTS-2-Regionen, 2005 R

DD l,f

o M
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Beschaftigung 2006 ERSTE S

ERSTE GROUP

66

64 ~

62

60

58

56 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

EU-27 (1)

Eurozone (2)

(1) 1996 nicht verfagbar; 2005 und 2006 vorlaufig.
() 2006 vorlaufig.

Quealle; Eurostat (tsiemi211)
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Beschaftigung und BIP-Wachstum erses

INn Europa (1995 = 100)

EU-15
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GDP

EU-10

Employment

EEEEEEEEEE
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Source: wiiw Database
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Veranderung der Beschaftigung
2000-2005 in %

(Source: Eurostat;

data for Bulgaria, Denmark,

and Switzerland available B
only at national level) Reykjavik
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Quelle: Eurostat, Berlin Institute



ERSTES

Beschaftigung nach
Geschlecht, 2006

ERSTE GROUP
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Bevolkerung
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Bevolkerungsdichte Europa ERSTESS

EEEEEEEEEE
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EU 12&15: Gesamtbevdlkerung erses
1960-2007 (1960=100)
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100%
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Quelle: Eurostat

Rainer Miinz / OE 0196 0337 Seite 45 28.1.2009
STRAT.AT plus Forum




Bevolkerung, 1990-2000 (Veranderung in %)

(Kartengrundlage: BFS, ThemaKart)
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Naturliches Wachstum, ERSTESS

ERSTE GROUP

2008 (Geburten-Todesfalle pro 1000 Einwohner)

B over +5
B +25t0+5

1 0to+25
1 0to-25
B -25t0-5

M below -5

Quelle: Eurostat 2008, CIA 2008
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Nettomigration in Europa, .

2000-2007 (Jahrl. Rate prol1000 Einwohner)

B below -5
o 5t0-2
1 -2t0 0
.| 0to+2
M +2to0+5
B over +5

T Quelle: Eurostat, UN
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Nettomigration in Europa, .

2 -— 2
n, annual average growth
UTS 2 regions
to 1 Jan
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Anteil der Migranten in Europa,
2007 (in % der Gesamtbevolkerung)

ERSTES

ERSTE GROUP

B over 15%

B 10% to 15%
L1 5% to 10%
| below 5%

Quelle: OECD
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Anteil der Migranten, EU 27

nach Herkunftsregionen, 2006-2007

14 Mio. Migranten

North America South America, .
Africa, Asia, MENA 3% Caribbean iInnerhalb der EU-
% 13% . .
. cuwest  Mitgliedsstaaten
18 %
28 Mio. Migranten
aus (heutigen)
eu sowrn  DrIttlandern
Turkey EU CE/SEE 1
7% o 10% davon: 19 Mio. aus
% Afrika, Nord + Sid
Amerika, Asien
Quelle: Labour Force Survey 2007
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BlUrgerinnen und BuUrger von morgen ggses

ERSTE GROUP

GOOD HEALTH
IDEAS

AMEP 1001




ERSTE S
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Prognose
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EU-27: Geburten und Sterbefalle, _trsrEs

Prognose bis 2050

(in Tsd.)

7 000
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Quielle: Eurostat {pro|_tbp_eve)
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EU12 + EU15: Bevolkerungsprognose, erses

2008-2050 (2008=100)

ERSTE GROUP
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Bevolkerung, 2005-2030 (Veranderung in %)

(Datengrundlage: Eurostat, Vereinte
Nationen, Nationale Statistikdmter,
fiir WeiBrussland, Ukraine, Moldau
und Serbien Daten nur auf
nationaler Ebene verfiigbar)
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Quelle: Eurostat, Berlin Institut, nationale Daten fir Belarus, Moldawien, Serbien, Ukraine



Kontakt ERSTES
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Rainer Mlnz
Forschung und Entwicklung
Erste Group
rainer.muenz@erstebank.at

Rainer Minz / OE 0196 0337 Seite 57 28.1.2009
STRAT.AT plus Forum



