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HINWEIS:

Diese Unterlage wurde von den Dienststellen der Kommission erstellt. Se basiert auf dem geltenden
EU-Recht und ist als technischer Leitfaden fir oOffentliche Behorden, Beglinstigte oder potenzielle
Begungtigte und andere Stellen, die an der Begleitung, Kontrolle und Durchfiihrung der Kohésionspolitik
beteiligt sind, als Hilfe bei der Ausegung und Anwendung der EU-Vorschriften in diesem Bereich
gedacht. Mit dieser Unterlage mdchten die Dienststellen der Kommission diese Vorschriften erléutern
und Interpretationshilfen bereitstellen, um die Durchfihrung der operationellen Programme zu
erleichtern und um zur Anwendung vorbildlicher Verfahrensweisen anzuhalten. Dieser Leitfaden ist
jedoch unbeschadet der Auslegungen des Gerichtshofs und des Gerichts oder der sich verandernden
Entscheidungspraxis der Kommission zu ver stehen.
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1. EINLEITUNG
1.1. Zieleund Anwendungsbereich

1.1.1 Dieser Vermerk wurde von der Generaldirektion Regionalpolitik in Absprache mit
anderen Dienststellen der Kommission erstellt. Er dient als Hilfestellung und zur Klérung
verschiedener Fragen im Zusammenhang mit der Konzeption und Anwendung von
Finanzierungsinstrumenten geméal3 Artikel 44 der Verordnung (EG) Nr. 1083/2006,
nachstehend als ,Allgemeine Verordnung“ bezeichnet, geméal Artikel 3 Absatz 2
Buchstabec, Artikel 4 Absatz 1, Artikel 5 Absatz 1 Buchstabed und Artikel 6 Absatz 2
Buchstabe a der Verordnung (EG) Nr. 1080/2006, nachstehend als ,, EFRE-Verordnung®
bezeichnet, geméald Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1081/2006, nachstehend
as ,,ESF-Verordnung* bezeichnet, sowie der Artikel 43 bis 46 der Verordnung (EG)
Nr. 1828/2006, nachstehend as , Durchfihrungsverordnung“ bezeichnet. Im gesamten
Vermerk wird auf diese Verordnungen auch unter der Bezeichnung
» Strukturfondsverordnungen® Bezug genommen.

1.1.2 Be den Ausegungshilfen und Klarstellungen in diesem Vermerk handelt es sich
um eine Uberarbeitete, erweiterte und systematisierte Fassung der Auslegungshilfen, die
bereits in zwei friheren Vermerken (COCOF/07/0018/01 und COCOF/08/0002/03)
bereitgestellt worden waren. Dabel werden auch Ad-hoc-Anfragen berticksichtigt, die von
Mitgliedstaaten, Verwaltungsbehdrden und anderen betroffenen europaischen und
einzelstaatlichen relevanten Stellen an die Dienststellen der Kommission gerichtet wurden.

1.1.3 Daruber hinaus werden in dem Vermerk noch einmal die Grundséize der
wirtschaftlichen Haushaltsfiihrung in Erinnerung gerufen, an die sich die Mitgliedstaten,
Verwaltungsbehdrden und zustandigen Stellen bel der Vorbereitung und Durchfiihrung
von Finanzierungsinstrumenten  halten  sollten, die nach  Malgabe der
Strukturfondsverordnungen finanziert werden.

1.1.4 Hinschtlich der wirtschaftlichen Haushaltsfihrung verweist Artikel 14 der
Allgemeinen Verordnung (getellte Mittelverwaltung) darauf, dass fur die Durchfiihrung
der Strukturfonds Artikel 48 Absatz 2 der Haushaltsordnung® Anwendung findet, der
Folgendes besagt: ,, Die Mitgliedstaaten arbeiten mit der Kommission zusammen, damit die
Mittel nach dem Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der Haushatsfihrung verwendet
werden®.

1.15 Der Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der Haushaltsfihrung bedeutet, dass bel der
Zuweisung der Mittel aus dem Gesamthaushalt der Union die Mittel sparsam,
wirtschaftlich und wirksam verwendet werden. Der Grundsatz der Wirksamkeit bedeutet
insbesondere, dass die angestrebten Ziele und Ergebnisse erreicht werden (siehe Artikel 27
der Haushaltsordnung)®.

! Verordnung (EG) Nr.1605/2002 vom 25.Juni 2002 Uber die Haushaltsordnung fir den
Gesamthaushaltsplan der Européischen Gemeinschaften (ABI. L 248 vom 16.9.2002, S. 1).

Artikel 27 Absatz 3und 4 der Haushatsordnung verweisen auch darauf, dass fiur alle vom
Haushaltsplan abgedeckten Tétigkeitsbereiche messbare, erreichbare, sachgerechte und mit einem
Datum versehene Ziele festgelegt werden. Die Verwirklichung dieser Ziele wird mit Hilfe von nach
Téatigkeitsbereichen festgelegten Leistungsindikatoren kontrolliert. Darlber hinaus nehmen die
Organe gemal3 den von der Kommission festgelegten Leitlinien Ex-ante- und Ex-post-Bewertungen
vor.
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1.1.6 Wie be alen Formen der aus den Strukturfonds kofinanzierten Hilfen missen bel
der Festlegung der Struktur und beim Einsatz der Finanzierungsinstrumente gemal
Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung unter alen Umstanden samtliche Bestimmungen
der Strukturfondsverordnungen und anderer Vorschriften und Verordnungen auf EU- und
auf nationaler Ebene (insbesondere die Vorschriften fir staatliche Beihilfen und das
oOffentliche Beschaffungswesen) sowie der Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der
Haushaltsfiihrung in vollem Umfang eingehalten werden.

1.1.7 Mit diesem Vermerk in seiner aktualiserten Form vom Februar 2011 sollen
zusétzliche technische Orientierungshilfen und Empfehlungen fir  vorbildliche
Verfahrensweisen gegeben werden, auf die in den Orientierungshilfen der beiden friheren
Vermerke (COCOF/07/0018/01 und COCOF/08/0002/03) und den Ad-hoc-Anfragen
nicht eingegangen wurde. Die Mitgliedstaaten, insbesondere die Verwaltungsbehdrden
und andere zustandige Stellen, sollten diese Elemente in vollem Umfang berticksichtigen
und sie auf die bestehenden Finanzierungsinstrumente und bel der Konzeption neuer
Finanzierungsinstrumente anwenden. Allerdings kénnen die Mitgliedstaaten, sofern ale
geltenden Bestimmungen der Strukturfondsverordnungen und sonstigen Vorschriften auf
EU- und nationaler Ebene in vollem Umfang eingehalten wurden, und vorbehaltlich einer
spéateren Bewertung ihrer Vereinbarkeit mit den einschlégigen Rechtsvorschriften auf EU-
und nationaler Ebene durch die Kommission, digenigen Vereinbarungen Uber
Finanzierungsinstrumente unveréndert lassen, fur die vor dem Zeitpunkt dieses
aktualisierten Vermerks rechtliche und finanzielle V erpflichtungen eingegangen wurden.

1.1.8 Der vorliegende Vermerk ist folgendermalen strukturiert: Die Abschnitte 1 bis9
behandeln die verschiedenen Fragestellungen, die sich wéhrend der verschiedenen Phasen
der Vorbereitung und des Einsatzes von Finanzinstrumenten ergeben kénnen, angefangen
von der anfanglichen Konzeption und den Entscheidungsprozessen bis hin zum Abschluss
der operationellen Programme. Anhang | enthdlt ein Glossar der in diesem Vermerk
verwendeten Fachbegriffe. Anhang Il enthét ein Muster fir die Begleitung des Einsatzes
von Finanzierungsinstrumenten, das Richtwertcharakter hat und an den Artikeln 43
Absatz 3 Buchstabeb und 44 Absatz2 Buchstabef der Durchfiihrungsverordnung
ausgerichtet ist.

1.2. Definitionen
a) Vorhaben

1.2.1 In Artikel 2 Absatz 3 der Allgemeinen Verordnung wird ein ,Vorhaben® as ein
Projekt oder ein Bundel von Projekten definiert, das von der Verwaltungsbehdrde des
betreffenden operationellen Programms oder unter ihrer Verantwortung nach den vom
Begleitausschuss festgelegten Kriterien ausgewdhlt und von einem oder mehreren
Begunstigten durchgefiihrt wird, um die Ziele der zugehtrigen Prioritétssachse zu
erreichen.

1.2.2 Des Weiteren heildt es in Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung, dass die
Strukturfonds im Rahmen eines operationellen Programms Ausgaben im Zusammenhang
mit einem Vorhaben finanzieren konnen, das Beitrége zur Unterstitzung von
Finanzierungsinstrumenten einschlief3t. Allerdings wird in Artikel 78 Absatz 1 hinsichtlich
der Zuschussfahigkeit der Ausgaben der Grundsatz aufgestellt, dass unter zuschussféhigen
Ausgaben digenigen Ausgaben zu verstehen sind, die die Beglnstigten fur die
Durchfuihrung der Vorhaben getétigt haben.



1.2.3 Was die Finanzierungsinstrumente anbelangt, so bestehen die zuschussfahigen
Ausgaben beim teilweisen oder endgiltigen Abschluss des operationellen Programms
jedoch im Gesamtbetrag aler geleisteten Zahlungen fir Investitionen gemald Artikel 78
Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung. Der zweite Unterabsatz von Artikel 78 Absatz 7
der Allgemeinen Verordnung schlief3lich verweist auf Mittel, die aus Investitionen aus
Fonds in das Vorhaben zurtickgefuhrt werden, nachdem alle Garantien eingel0st wurden.

1.2.4 Invedtitionen von Finanzierungsinstrumenten (einschliefdlich  Holding-Fonds)
koénnen in Form von Betelligungen an Unternehmen, Darlehen, Garantien oder anderen
Formen rickzahlbarer Investitionen fur Unternehmen, offentlich-private Partnerschaften,
Stadtentwicklungsprojekte oder fur juristische oder natirliche Personen erfolgen, die
spezifische Investitionstétigkeiten in die Energieeffizienz und die Nutzung erneuerbarer
Energien in Gebauden ausfihren. Da die effektive Ausfiihrung derartiger Investitionen auf
den jeweiligen Ebenen ausschlaggebend fur die Erreichung der Ziele der Prioritétsachse
(im Rahmen des operationellen Programmes) ist, ist die Investition as Bestandtell des
V orhabens anzusehen.

1.2.5 Daraus ergibt sich, dass im Falle von Finanzhilfen aus Finanzierungsinstrumenten
das Vorhaben aus den finanziellen Beitrdgen aus einem operationellen Programm an die
Finanzierungsinstrumente (einschliefdlich Holding-Fonds) und den nachfolgenden
Investitionen aus den Finanzierungsinstrumenten besteht, die letztendlich die
zuschussféhigen Ausgaben geméld Artikel 78 Absatz6 der Allgemeinen Verordnung
bilden.

b) Begunstigter

1.2.6 Gemal’ Artikel 2 Absatz 4 der Allgemeinen Verordnung bezeichnet der Begriff
»Begunstigter* einen Wirtschaftsbetelligten oder eine Einrichtung bzw. ein Unternehmen
des offentlichen oder privaten Rechts, die mit der Einleitung oder der Einleitung und
Durchfuhrung der Vorhaben betraut sind. In Artikel 78 Absatz6 der Allgemeinen
Verordnung wird klargestellt, dass beim teilweisen oder endgultigen Abschluss des
operationellen Programms die zuschussfahigen Ausgaben aus dem Gesamtbetrag aller aus
jedem der oben genannten Finanzierungsinstrumente geleisteten Zahlungen fir die
Durchfuhrung der darin genannten Vorhaben bestehen, und dass der Kofinanzierungssatz
auf die zuschussfahigen Ausgaben angewendet wird, die vom Begunstigten getétigt
wurden.

1.2.7 Be Vorhaben, die unter Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung und unter
Artikel 43 bis 46 der Durchfihrungsverordnung fallen, fihrt das Finanzierungsinstrument
selbst das Vorhaben durch, indem es Unternehmen, offentlich-private Partnerschaften
oder andere Projekte im Rahmen eines integrierten Stadtentwicklungsplans durch
ruckzahlbare Investitionsbeitrdge sowie die Empfanger von Finanzhilfen in Form von
rickzahlbaren Investitionsbeitrdgen oder gleichwertigen Instrumenten zur Forderung der
Energieeffizienz und zur Nutzung erneuerbarer Energien in Gebéuden einschliefdlich im
Wohnungsbestand unterstitzt.

1.2.8 Daraus ergibt sich, dass bel Vorhaben gemdld Artikel 44 der Allgemeinen
Verordnung und Artikel 43 bis46 der Durchfiihrungsverordnung as Beginstigter jedes
der in Artikel 44 Absatz 1 unter den Buchstaben a, b und ¢ der Allgemeinen Verordnung
beschriebene Finanzierungsinstrument in Frage kommt. Werden derartige Vorhaben Uber
Holding-Fonds organisiert, ist dieser der Beglinstigte, soweit er mit der Einleitung oder
der Einleitung und Durchfiihrung des V orhabens betraut ist.
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¢) Endbegunstigter

1.2.9 Aus Grinden der Vereinfachung wird der Begriff ,, Endbeglnstigter in diesem
Vermerk bezogen auf Unternehmen, oOffentlich-private Partnerschaften, Vorhaben und
jede naturliche oder juristische Person angewandt, die riickzahlbare Investitionsbeihilfen
(in Form von Kapitalbeteiligungen, Darlehen, Garantien oder anderen Formen von
ruckzahlbaren Investitionsbeitrdgen, die durch &hnliche Finanzierungstransaktionen
bereitgestellt werden, mit Ausnahme von Darlehen) aus einem der eingeschalteten
Finanzierungsinstrumente erhalten, die in Artikel 44 Absatz 1 unter den Buchstaben a, b
undc der Allgemeinen Veordnung und in den Artiken43 bis46 der
Durchfuhrungsverordnung  beschrieben  werden. Um Zweifel von vornherein
auszuschalten, wird der Begriff ,Endbeginstigter” in diesem Vermerk ausschlief3lich aus
Grunden der Vereinfachung ohne jede andere Bedeutung verwendet und ist nicht mit den
Begriffen ,,Beglnstigter” oder ,Begunstigte” im Sinne der Strukturfondsverordnungen
und wie in den Absdtzen 1.2.6 bis 1.2.8 dieses Vermerks definiert zu verwechseln.

d) Finanzerungsinstrument

1.2.10 Gemél3 Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung konnen ,die Strukturfonds [...]
im Rahmen eines operationdllen Programms Ausgaben im Zusammenhang mit einem
Vorhaben finanzieren, das Beitrége einschlief3t zur Unterstiitzung von:

a) Finanzierungsinstrumenten fir Unternehmen, vor adlem kleine und mittlere
Unternehmen, wie beispielsweise Risikokapitalfonds, Garantiefonds und Darlehensfonds,

b) Stadtentwicklungsfonds, d. h. Fonds, die im Rahmen eines integrierten Plans fur
nachhaltige Stadtentwicklung in offentlich-private Partnerschaften und andere Projekte
investieren;

c) Fonds oder anderen Anreizsystemen, die Darlehen bereitstellen, Garantien fur
ruckzahlbare Investitionen oder gleichwertige Instrumente fir Energieeffizienz und die
Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschlief3dlich im Wohnungsbestand®.

1.2.11 Des Weiteren heildt es in Artikel 43 Absatz 1 der Durchfiihrungsverordnung, dass
Finanzierungsinstrumente folgendermal?en organisiert sein kénnen: in Form von
,ruckzahlbaren Investitionen oder Garantien fir rickzahlbare Investitionen® in
Unternehmen, Offentlich-privaten Partnerschaften oder anderen
Stadtentwicklungsprojekten, die in integrierten Péanen fur die nachhaltige
Stadtentwicklung enthaten sind und in Fonds oder sonstigen Anreizsysteme fir
Energieeffizienz und Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschlief3lich
bestehender Wohngebaude.

1.2.12 Um ds Finanzierungsinstrument im Sinne der Strukturfondsverordnungen
anerkannt zu werden, missen die Beitrége aus dem operationellen Programm i. gezielt auf
den spezifischen Endbeglnstigten oder die in Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung
genannten spezifischen Investitionsformen wie Investitionen in Unternehmen, offentlich-
private Partnerschaften, Stadtentwicklungsprojekte oder juristische oder natlrliche
Personen ausgerichtet sein, die Mal3nahmen zur Forderung der Energieeffizienz und zur
Nutzung erneuerbarer Energien durchfihren, und ii.in Form von rickzahlbaren
Investitionen erfolgen, namlich as Beteligungen, Darlehen und/oder Garantien fir
derartige ruickzahlbare Investitionsbeitréage.



1.2.13 Riickzahlbare Investitionen unterscheiden sich von nicht riickzahlbaren Beitragen
oder Zuschiissen, die ,zu diesem Zweck als Zuwendung definiert werden, mit der ein
unmittelbarer Beitrag zur Finanzierung geleistet wird“ (Erwagungsgrund 41 und
Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe b der Allgemeinen VVerordnung).

2. EINRICHTUNG VON FINANZIERUNGSINSTRUMENTEN
2.1. Entscheidungsprozess

211 Finanzierungsinstrumente sind as Instrumente zu sehen, die rickzahlbare
Investitionsbeitrage leisten, welche zur Erreichung der Ziele im Rahmen einer spezifischen
Prioritétsachse der operationellen Programms beitragen. Insofern miissen sie Bestandteil
der Durchfiihrungsstrategie des betreffenden operationellen Programms wie zwischen dem
Mitgliedstaat und der Kommission vereinbart sein. Abgesehen davon liegt die
Entscheidung Uber den Einsatz der spezifischen Instrumente allein beim Mitgliedstaat oder
der betreffenden Verwaltungsbehorde.

212 Gemal Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung hat der Mitgliedstaat oder die
Verwatungsbehorde im Rahmen des Entscheidungsprozesses zu bewerten, ob die
Finanzierung technisch Uber einen Holding-Fonds oder Uber einen unmittelbaren Beitrag
aus dem operationellen Programm an ein Finanzierungsinstrument wie im ersten Absatz
unter den Buchstaben a, b und ¢ von Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung beschrieben
erfolgen soll. Geméald Artikel 65 Buchstabea der Allgemeinen Verordnung muss der
Begleitausschuss die Kriterien fur die Auswahl der Finanzierungstechnik wirdigen und
genehmigen (nicht jedoch fur die einzelnen Fonds oder Finanzvermittler im Fall von
Holding-Fonds, und auch nicht fur Einzelinvestitionsbeitrage des
Finanzierungsinstruments an Endbegunstigte), wobei die Qualité der Durchfiihrung des
operationellen Programms gewahrleistet sein muss.

213 Zur Einsstzung von Finanzierungsinstrumenten konnen danach u.a
Finanzvermittler und Finanzinstitute ausgewahlt werden. Dabei hat der Mitgliedstaat oder
die Verwaltungsbehorde zu bewerten, ob der Beitrag aus dem operationellen Programm
im Wege der Gewahrung eines Zuschusses an ein Finanzingtitut — sofern dies einer mit
dem Vertrag Ubereinstimmenden innerstaatlichen Rechtsvorschrift entspricht — oder tGber
die Vergabe eines offentlichen Auftrags in Einklang mit dem geltenden Recht fur das
Offentliche Beschaffungswesen erfolgen soll.

2.1.4 Sofern sich der Mitgliedstaat oder die Verwaltungsbehtrde fir die Durchfiihrung
des Vorhabens Uber einen Holding-Fonds entscheidet, kann die Durchfiihrung auch Gber
die direkte Vergabe eines Finanzierungsauftrags an die EIB oder den EIF erfolgen.

215 Wahrend des gesamten Auswahl- und Entscheidungsprozesses haben der
Mitgliedstaat und die Verwatungsbehtrde sicherzustellen, dass transparente Verfahren
fur die Auswahl des Finanzierungsinstruments (einschlieflich u.a  Fonds,
Finanzvermittler, Finanzinstitute und Fondsverwalter) und fur die Entscheidungen Uber
Beitrage aus operationellen Programmen eingehalten werden. In diesem Prozess haben der
Mitgliedstaat und die Verwaltungsbehtrde zu gewéhrleisten, dass alle geltenden
Rechtsvorschriften einschliefdlich derer fir staatliche Beihilfen sowie die einzelstaatlichen
und die EU-Vorschriften fir Zuschisse und das offentliche Beschaffungswesen
eingehalten werden.



2.1.6 Fir den Fal der Einschaltung eines Holding-Fonds muss die zwischen dem
Mitgliedstaat oder der Verwatungsbehorde und dem Holding-Fonds abgeschlossene
Finanzierungsvereinbarung Bestimmungen enthalten, mit denen gewéhrleistet wird, dass
der Holding-Fonds die gleichen transparenten Verfahren anwendet und die gleichen
Auswahlkriterien beachtet.

2.2. Auswahl der Fonds
a) Allgemeiner Grundsatz

2.2.1 Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung enthélt eine Definition von Holding-Fonds
und bestimmte Regeln fir die technische Durchfiihrung von Finanzierungen unter Einsatz
derartiger Fonds. Allerdings werden keine Definitionen und Regeln fir den Einsatz von
Fonds der zweiten Ebene (wie Risikokapitalfonds, Garantiefonds, Darlehensfonds und
Stadtentwicklungsfonds) angeboten.

2.2.2 Die beste Hebelwirkung fur die offentlichen Mittel aus dem operationellen
Programm lasst sch moglicherweise mit der Auswahl von mehr as enem
Finanzierungsinstrument erzielen. So konnen ein Hochstmald an Ressourcen und
Fachwissen aus dem privaten Sektor mobilisiert und die Chancen zur Erreichung der
Investitions- und Entwicklungsziele des operationellen Programms maximiert werden. Die
Auswahl von mehr as enem Finanzierungsinstrument ist jedoch keine
verordnungsrechtliche  Anforderung, und fir spezifische Zwecke und lokae
Voraussetzungen kann en einziges Finanzierungsinstrument anerkanntermal3en die
geeignetste Finanzierungstechnik darstellen.

b) Holding-Fonds

2.2.3 In Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung sind ,Holding-Fonds® as Fonds
definiert, ,,die zum Zwecke der Anlage in mehreren Risikokapitalfonds, Garantiefonds,
Darlehensfonds und Stadtentwicklungsfonds, Fonds oder anderen Anreizsystemen zur
Bereitstellung von Darlehen, Garantien fir rickzahlbare Investitionsbeitrége oder
gleichwertigen Instrumenten fur Energieeffizienz und die Nutzung erneuerbarer Energien
in Gebauden, einschlief3lich im Wohnungsbestand, geschaffen werden®.

2.2.4 Soweit Holding-Fonds fur die Einleitung oder die Einleitung und Durchfihrung
des Vorhabens zustandig sind, gelten sie as Beginstigte. Sie werden auf der Grundlage
einer mit der Verwaltungsbehdrde getroffenen Finanzierungsvereinbarung tétig. Daher
darf ihre Rolle nicht mit der von zwischengeschateten Stellen verwechselt werden.
Dementsprechend fallen Holding-Fonds nicht unter die Anforderung einer Ex-ante-
Konformitatsbewertung gema Artikel 71 der Allgemeinen Verordnung. Dies gilt
mutatis mutandis auch fir Finanzierungsinstrumente von anderer Art als Holding-Fonds.

2.25 In Artikel 44 Absatz 2 der Allgemeinen Verordnung sind drei in Frage kommende
Formen der Durchfiihrung dargelegt: a) durch Vergabe eines tffentlichen Auftrags gemal3
dem fir das oOffentliche Beschaffungswesen geltenden Recht; b) durch Gewahrung eines
Zuschusses, der zu diesem Zweck als Zuwendung definiert ist, mit der ein unmittelbarer
Beitrag zur Finanzierung an en Finanzingtitut ohne Aufruf zur Einreichung von
Vorschldgen geleistet wird, sofern dies einer mit dem Vertrag Ubereinstimmenden
innerstaatlichen  Rechtsvorschrift  entspricht  oder c)durch  Vergabe enes
Finanzierungsauftrags direkt an die EIB oder den EIF.
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2.2.6 Ein Zuschuss aus einem operationellen Programm an einen Holding-Fonds
bedeutet nicht, dass die betreffenden Behdrden fir diese Mittel keine Rechenschaft gemald
den Strukturfondsverordnungen ablegen missten. Die Gewdahrung derartiger Zuschiisse
an Holding-Fonds hat keine Auswirkung auf die Festlegung der Aufgaben der
Verwaltungs, Bescheinigungss und Prifbendrden und auf die Auslbung der
Zustandigkeiten dieser Behorden in Bezug auf die Investition von Beitrdgen zum
Holding-Fonds aus operationellen Programmen in Finanzierungsinstrumente und die
anschlief3ende Investition dieser Beitrdge in Unternehmen, Stadtentwicklungsprojekte
oder Systeme fUr Investitionen in erneuerbare Energien bzw. die Energieeffizienz von
Gebauden.

227 In diesem Zusammenhang wird auf die in den Strukturfondsverordnungen
enthaltenen spezifischen Kontroll- und Prifanforderungen zur Gewdéhrleistung der
Rechtmél3igkeit und Ordnungsmélligkeit der Ausgaben sowie der wirtschaftlichen
Verwendung 6ffentlicher Mittel hingewiesen.

b.1) Uber die EIB/den EIF organisierte Holding-Fonds

2.2.8 In Artikel 44 Absatz 2 Buchstabec der Allgemeinen Verordnung ist festgelegt,
dass das Mandat, das die EIB oder der EIF von den Mitgliedstasten oder
Verwaltungsbehtrden zur Durchfihrung von Vorhaben erhaten kann, die Uber
Holding-Fonds organisiert werden, in Form eines direkten Auftrags erteilt werden kann.
Daher unterliegen die EIB oder der EIF in diesem Zusammenhang nicht den Regeln fir
das Offentliche Auftragswesen. Artikel 175 Unterabsatz1 der Vertrags uber die
Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) erméchtigt die Europaische Union, die
Erreichung der in Artikel 174 genannten Ziele durch Mal3nahmen zu unterstiitzen, die sie
u. a Uber die Européische Investitionsbank ergreifen kann. Die EIB kann daher von der
Europédischen Union beauftragt werden, besondere Finanzierungsaufgaben zur
Unterstiitzung des wirtschaftlichen und sozialen Zusammenhalts zu tGibernehmen.

2.29 Dies gilt mutatis mutandis auch fur Holding-Fonds-Mandate an den Européischen
Investitionsfonds (EIF). Die Rechtsgrundlage des EIF ist im priméren Gemeinschaftsrecht
in Artikel 30 der Satzung der Européischen Investitionsbank verankert. Er wurde von Rat
der Gouverneure der EIB im Wege der Genehmigung seiner Satzung — wie im Amtsblatt
der Europdischen Gemeinschaften Nr. C225 vom 10. August 2001 verdffentlicht —
eingerichtet. Seine Aufgaben sind in Artikel 2 dieser Satzung dargelegt: ,Aufgabe des
Fonds ist es, zum Erreichen von Zielsetzungen der Gemeinschaft beizutragen®. In
Artikel 175 Absatz 1 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der EU wird der EIF neben der
EIB als sonstiges ,, vorhandenes Finanzierungsinstrument” erwahnt. Desgleichen wird er in
Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe c der Allgemeinen Verordnung neben der EIB erwahnt.

b.2) Holding-Fonds, die Uber andere Finanzinstitute als die EIB/den EIF organisiert
werden

2.2.10 Wenn ein anderes Finanzingtitut as die EIB/der EIF zur Durchfiihrung von
Vorhaben ausgewéhlt werden, die Uber einen Holding-Fonds organisiert werden, kann
diese Auswahl entweder im Wege einer offentlichen Ausschreibung oder der Gewahrung
eines Zuschusses ohne Aufforderung zur Einreichung von Vorschldgen erfolgen, sofern
dies einer mit dem Vertrag in Einklang stehenden innerstaatlichen Rechtsvorschrift
entspricht.



2211 In Bezug auf die mit dem Vertrag in Einklang stehenden nationalen
Rechtsvorschriften, die die unmittelbare Gewdahrung eines Zuschusses im Sinne von
Artikel 44 Absatz 2 Buchstabeb der Allgemeinen Verordnung an ein nationales oder
regionales Finanzinstitut ermoglichen, wird erwartet, dass diese Rechtsvorschriften
folgende Angaben enthaten: a) Bezeichnung des betreffenden Finanzinstituts,
b) Darlegung der Ziele der oOffentlichen Politik, die die unmittelbare Gewéhrung eines
Zuschusses an dieses Finanzingtitut rechtfertigen, und c) Nachweis des in diesem
Finanzingtitut vorhandenen Fachwissens, das fur die erfolgreiche Ausfihrung der
Aufgaben des Holding-Fonds erforderlich ist.

¢) Andere Fonds als Holding-Fonds

2.2.12 Wie vorstehend erwéhnt enthaten die Allgemeine Verordnung und die
Durchfuhrungsverordnung keine besonderen Bestimmungen fur die Auswahl von Fonds,
die keine Holding-Fonds sind.

2.2.13 Verwaltungsbehtrden oder gegebenenfalls der Holding-Fonds haben zu prifen, ob
ihr Beitrag zu einem spezifischen Finanzierungsinstrument (wie in Artikel 44 Absatz 1
Buchstabena, b undc der Allgemeinen Verordnung beschrieben) eine offentliche
Beschaffung von Dienstleistungen darstellt, die unter das fur die Offentliche
Auftragsvergabe geltende EU-Recht oder nationale Recht félt. Die Bedingungen fir
Beitrage an andere Finanzierungsinstrumente as Holding-Fonds sind in Artikel 43 der
Durchfiihrungsverordnung dargelegt.

2.2.14 Bel der Auswahl von Vorhaben und Beginstigten im Zusammenhang mit
Finanzhilfen, die auch Beitrége aus den Strukturfonds mit einschlief3en, sollten die
Mitgliedstaaten und die Verwaltungsbehtrden die algemeinen Grundsdtze und
Verpflichtungen zur Transparenz und zur Einhaltung der Rechtsvorschriften der
Européischen Union und der Einzelstasten und insbesondere zum 6ffentlichen
Beschaffungswesen und zu dstaatlichen Beihilfen enhaten, wobel die in diesen
Rechtsordnungen vorgesehenen Ausnahmen und Sonderregelungen zu beriicksichtigen
sind. Dieselben Grundsdtze und Verpflichtungen sind bei der Auswahl der Fonds, der
Finanzvermittler oder jedes anderen Instruments zur finanzierungstechnischen Umsetzung
von rickzahlbaren  Investitionen sowie hinsichtlich der  Verwalter  des
Finanzierungsinstruments anzuwenden.

2215 Des Weiteren sollte das Verfahren fir die Auswahl der Fonds, der
Finanzvermittler oder jedes anderen Instruments zur finanzierungstechnischen Umsetzung
von rickzahlbaren  Investitionen sowie hinsichtlich der  Verwalter  des
Finanzierungsinstruments auf spezifischen und angemessenen Auswahlkriterien beziiglich
der Ziele der operationellen Programme baseren, wie se vom Begleitausschuss im
Rahmen der in Absatz 2.1.2 vorgegebenen Grenzen gebilligt wurden.

2.3. Rechtsstrukturen von Finanzierungsinstrumenten

2.3.1 Die Strukturfondsverordnungen schreiben keine spezifische Rechtsstruktur fir die
Einsetzung von Finanzierungsinstrumenten zur Umsetzung von Vorhaben vor. In den
Verordnungen — genauer gesagt in Artikel 43 Absatz 2 der Durchfiihrungsverordnung —
wird verlangt, dass Finanzierungsinstrumente, die Finanzierungsbeitrdge aus den
Strukturfondsprogrammen erhaten, als eigenstandige rechtliche Einhet, fir die
Vereinbarungen zwischen den Kofinanzierungspartnern oder den Anteilsinhabern
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mal3gebend sind, oder als gesonderter Finanzierungsblock innerhalb einer Finanzinstitution
errichtet werden.

232 Fur den Fall der Errichtung eines Finanzierungsinstruments als gesonderter
Finanzierungsblock innerhalb  ener  Finanzinstitution sind  dafir  spezifische
Durchfuhrungsvorschriften innerhalb der Finanzinstitution vorzusehen. Diese missen
insbesondere eine getrennte Buchfiihrung mit einer Unterscheidung zwischen den neu in
das Finanzierungsinstrument investierten Mitteln einschliel3lich des Beitrags des
operationellen Programms (aber auch derer, die das Finanzinstitut selbst oder andere
Partner in das Finanzierungsinstrument investiert haben) und den urspringlich bel der
Finanzinstitution verfiigbaren Mittel vorsehen.

2.3.3 In den Strukturfondsverordnungen wird nicht spezifisch vorgeschrieben, welche
der vorstehend genannten Rechtsformen (eigensténdige rechtliche Einheit oder
gesonderter Finanzierungsblock) fur diese Art von Fonds verwendet werden sollte. In
jedem Fal ist fir den Einsatz von Finanzierungsinstrumente zu bedenken, dass se
ungeachtet ihrer Form spezifischen Regeln unterliegen, die gewohnlich aus den geltenden
Satzungen und/oder anderen einschlégigen zu den betreffenden Finanzierungsinstrumenten
erstellten Dokumenten hervorgehen, und dass ihr Betrieb auf der Grundlage eines
Unternehmensplans oder eines anderen geeigneten mit der Verwaltungsbehtrde oder dem
Holding-Fonds vereinbarten Dokuments erfolgt.

2.3.4 Aus diesen Anforderungen geht deutlich hervor, dass aus den Strukturfonds
kofinanzierte Finanzierungsinstrumente ganz spezifische Strukturen sind. Damit ist
sichergestellt, dass aus Strukturfondsprogrammen beigesteuerte Finanzmittel in Einklang
mit den geltenden Regeln und Vorschriften ausgezahlt werden und dass die Finanzstrome
und Transaktionen angemessen aufgezeichnet, tberwacht und geprift werden.

2.3.5 Sind die Anforderungen der Strukturfondsverordnungen und anderer einschlagiger
EU- und einzelstaatlicher Vorschriften und Verordnungen erfillt, haben die
Mitgliedstaaten und die Verwaltungsbehorden weitreichende Freiheiten bei der Auswahl
der Rechtsstrukturen und der Konstruktionen von  Finanzierungsinstrumenten
einschliefdlich Holding-Fonds, die fur ihren jeweiligen Zweck am besten geeignet sind.

2.4. Finanzierungsvereinbarungen

241 In Artikel 43 Absatz3 und Artikel 44 der Durchfihrungsverordnung ist der
Abschluss von Finanzierungsvereinbarungen auf zwel Ebenen vorgesehen:

—Ebenel — zwischen dem Mitgliedstaat oder der Verwatungsbehdrde und dem
Holding-Fonds, wenn Finanzierungsinstrumente dber Holding-Fonds organisiert
werden,

—Ebenell - zwischen dem Mitgliedstaat oder der Verwatungsbehdrde (oder
gegebenenfalls dem Holding-Fonds) und den einzelnen Finanzierungsinstrumenten.

24.2 Derartige Finanzierungsvereinbarungen missen eine korrekte Durchfuhrung der
Strategie — einschlief3lich der gesetzten Ziele und der zu unterstiitzenden ausgewdahlten
Sektoren und Begunstigten/Endbegiinstigten — wie im operationellen Programm dargelegt
— gewdéhrleisten. Dies hat im Wege einer kohdrenten Investitionsstrategie, bestimmter
Produkte, voraussichtlicher Arten von Vorhaben und mit Hilfe von Zielen zu geschehen,
die Uber den Einsatz von Finanzierungsinstrumenten erreicht werden sollen. Dartber
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hinaus haben die Finanzierungsvereinbarungen auch einen Kernbestand von Regeln,
Verpflichtungen und Verfahren aufzuweisen, die die Finanzierungsbeitrdge aus dem
operationellen Programm betreffen und von den Betelligten einzuhalten sind.

24.3 Die Strukturfondsverordnungen schreilben keine besondere Form fir die
Finanzierungsvereinbarungen vor. Daher haben die Mitgliedstaaten und die
Verwaltungsbehdrden weitreichende Freiheiten bei der Aushandlung und beim Abschluss
von Finanzierungsvereinbarungen. Sie konnen sich dabel an bestehenden Modellen fur
andere Vorhaben ausrichten, die aus den Strukturfondsprogrammen finanziert wurden,
oder an Modellen, die in der entsprechenden Branche tblich sind. Um dartiber hinaus zu
gewdhrleisten, dass die Finanzierungsvereinbarungen mit dem geltenden EU-Recht und
einzelstaatlichen Recht sowie den Regulierungsvorschriften der jewelligen Branche in
Einklang stehen, missen die Finanzierungsvereinbarungen mindestens die in Artikel 43
Absatz3 und Artikel 44 Absatz2 der Durchfihrungsverordnung genannten
Bestimmungen enthalten.

2.4.4 Demnach missten die Finanzierungsvereinbarungen gegebenenfalls Bestimmungen
zu folgenden Punkten enthalten:

- Bedingungen fur Beitrage aus dem operationellen Programm zum Holding-Fonds und
zu den Finanzierungsinstrumenten;

- die Investitionsstrategie oder -politik und die anvisierten Empfanger und Mal3nahmen
(Unternehmen, Stadtentwicklungsprojekte, erneuerbare Energien/Programme fiir
Energieeffizienz usw.);

- die zu unterstiitzenden Finanzierungsinstrumente/| nstrumente;

- die Ausstiegspolitik fur den Beitrag des operationellen Programms zu dem/den
betreffenden Finanzierungsinstrument(en);

- die Liquidationsvorschriften sowohl fir das/die Finanzierungsinstrument(e) und den
Holding-Fonds einschliefdlich Wiederverwendung von Ertrégen aus Investitionen oder
von nach Einlésung der Garantien verblelbenden Betrégen aus Beitragen aus dem
operationellen Programm;

- die Uberwachung der Durchfiihrung der Investitionen und von Deal-Flows
einschliefdlich Berichterstattung des Finanzierungsinstruments an den Holding-Fonds
und/oder die Verwaltungsbehorde;

- die Anforderungen an die Rechnungsprifung wie die Mindestanforderungen fur die
aufzubewahrenden Belege auf Ebene des Finanzierungsinstruments und auf Ebene des
Holding-Fonds zur Gewéhrleistung eines klaren Prufpfads — einschlie3lich der
Bestimmungen und Anforderungen hinsichtlich des Zugangs der nationalen
Prifbehdrden, der Rechnungspriufer der Kommission und des Europaischen
Rechnungshofs zu den einschlégigen Unterlagen.

245 Darlber hinaus wird empfohlen, in den Finanzierungsvereinbarungen u. a. auf
folgende Aspekte einzugehen:

— Anforderungen und Verfahren fur die Verwaltung der finanziellen Erldse, die durch
die operationellen Programme generiert wurden (gegebenenfalls einschliefdlich der
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Bestimmungen fiir die phasenweise Ubertragung von Mitteln auf der Grundlage von
Vereinbarungen mit den Finanzvermittlern und den voraussichtlichen Deal-Flows);

— Liquiditétsmanagement von Mitteln und Kontrahentenrisiko einschlief3lich der Art von
akzeptablem Liquiditdtsmanagement/Anlage der liquiden Mittel, Zustandigkeiten und
Haftung der betroffenen  Parteien, Aufbewahrung von Belegen und
Berichterstattung usw.;

— Bestimmungen zur Verwendung von Zinsen und anderen Gewinnen, die durch die
Zahlungen aus den operationellen Programmen an das betreffende
Finanzierungsinstrument generiert wurden und zur Verwendung der Ruckflisse und
der Ruckfuhrung von in Endbegunstigte investierten Mitteln in das Vorhaben wie in
Abschnitt 5 dieses Vermerks in Einklang mit Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen
Verordnung und Artikel 43 Absatz 5 der Durchfiihrungsverordnung beschrieben.

2.4.6 Be Vorhaben, die durch Holding-Fonds durchgefiihrt werden, steht es den an der
Finanzierungsvereinbarung beteiligten Parteien frei zu bestimmen, wie der Holding-Fonds
organisiert wird und welches Mal3 an Kontrolle oder Aufsicht die Verwaltungsbehdrde
unbeschadet der Pflichten beider Parteilen geméal3 den Verordnungen Uber die Tatigkeiten
des Holding-Fonds weiterhin ausiiben soll.

2.4.7 Neben den vorstehend genannten Bestimmungen ist geméald Artikel 44 Absatz 2
Buchstabeb undc der Durchfihrungsverordnung in der Finanzierungsvereinbarung
zwischen dem Mitgliedstaat oder der Verwaltungsbehtrde und dem Holding-Fonds auch
festzulegen, wie die Bewertung und die Auswahl der Finanzierungsinstrumente erfolgen
soll und welche Verfahren fir die Interessensbekundung oder anderen einschldgigen
Verfahren zum 6ffentlichen Auftragswesen zu beachten sind.

25. Beitrage zu Finanzierungsinstrumenten
a) Allgemeine Aspekte

25.1 Ein Standardvorhaben umfasst Beitrdge aus einem bestimmten operationellen
Progranm an en Finanzierungsinstrument zur Verwendung im Rahmen dieses
operationellen Programms. Allerdings konnen auch Beitrage aus mehr as einem
operationellen Programm oder aus mehr as einer Prioritétsachse zum selben
Finanzierungsinstrument geleistet werden.

25.2 In solchen Félen missen der Holding-Fonds und das Finanzierungsinstrument
gesondert Buch fuhren oder einen geeigneten Buchfiihrungscode fir den Beitrag aus
jedem operationellen Programm oder aus jeder Prioritdtsachse zu Berichts- und
Rechnungsprufungszwecken verwenden, um die Einhaltung von Artikel 60 Buchstabed
der Allgemeinen Verordnung und von Artikel 15 der Durchfuhrungsverordnung
sicherzustellen.

253 Es sa daran einnert, dass eine rechtliche Verpflichtung zur Investition in
Finanzierungsinstrumente oder in enen Begunstigten nicht as Erflllung der
Anforderungen von Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung gelten kann. Damit
diese Anforderungen as erfiillt erachtet werden konnen, muss die Ubertragung der
Finanzmittel auf das Finanzierungsinstrument oder die Investition in einen Begunstigen
tatsachlich erfolgt sein.
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254 Um Zweifel auszuschalten, sei daran erinnert, dass gemdd Artikel 44 der
Allgemeinen Verordnung lediglich die Strukturfonds Ausgaben im Zusammenhang mit
einem Vorhaben finanzieren konnen, das Betrdge zur Unterstitzung von
Finanzierungsinstrumenten... einschlief3t. Da die Definition der Strukturfonds in Artikel 1
der Allgemeinen Verordnung nur den EFRE und den ESF einschliefdt, kénnen
Finanzierungsinstrumente keine Beitrége aus dem Kohasionsfonds erhalten.

b) Gestaffelte Beitrage aus operationellen Programmen

255 Zahlungen aus operationgllen Programmen an Holding-Fonds oder an
Finanzierungsinstrumente kdnnen nacheinander in gestaffelter Form erfolgen. Es besteht
keinerlei Verpflichtung fur die verschiedenen Partner, ihre Beitrage an Holding-Fonds
oder die Finanzierungsinstrumente in Form ener Einmazahlung oder gleichzeitig zu
leisten, doch missen die Beitrége mit den geltenden einzelstaatlichen und européischen
Rechtsvorschriften, insbesondere den Vorschriften fur staatliche Beihilfen, in Einklang
stehen.

2.5.6 Aufgrund von Artikel 77 und Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung
kann jede einzelne Zahlung aus einem operationellen Programm an en
Finanzierungsinstrument oder an einen Holding-Fonds in eine der Kommission vorgelegte
Ausgabenerklarung fur Zwischenzahlungen aufgenommen werden.

c) Einzelstaatliche private und 6ffentliche Beitrage

25.7 Einzelstaatliche private und oOffentliche Beitrége zu Finanzierungsinstrumenten
konnen auf der Ebene des Finanzierungsinstruments selbst oder unter bestimmten
Bedingungen auf der Ebene des Begunstigten geleistet werden. Bei privaten und
offentlichen Beitrégen in Form von Finanzmitteln und Sachleistungen ist Folgendes zu
beachten:

cl) Einzelstaatliche  private und  Offentliche Beitrdge auf Ebene der
Finanzerungsinstrumente

2.5.8 Wenn der Beitrag aus den Strukturfonds auf Ebene des operationellen Programms
im Verhdltnis zu den forderfahigen Gesamtausgaben einschlief3lich oOffentlicher und
privater Ausgaben berechnet wird — Artikel 53 Absatz 1 Buchstabe a der Allgemeinen
Verordnung — enthdlt der Finanzierungsplan eines operationellen Programms ene
indikative Aufschlisselung des enzelstaatlichen Finanzierungsanteils, d.h. eine
Aufschliisselung nach Beitrégen aus offentlicher und privater Quelle.

259 In deatigen Fédlen wirde im Normafall der private Beitrag zu enem
Finanzierungsinstrument gleichzeitig mit dem o6ffentlichen Beitrag in den eigentlichen
Fonds eingezahlt. Eine weitere Moglichkeit (z. B. bei Risikokapital) besteht darin, dass die
oOffentlichen oder privaten Beitrage in ein Treuhandkonto oder ein anderes geeignetes
Konto eingezahlt werden, um anschlief3end in die Endbegiinstigten investiert zu werden.

2.5.10 Der Klarheit halber sei darauf hingewiesen, dass der private oder offentliche in ein
Treuhandkonto eingezahlte Beitrag zu einem Finanzierungsinstrument an sich bei
Abschluss des operationellen Programms noch keine forderfahige Ausgabe darstellt.

2511 In der letzten Ausgabenerkldrung bei Abschluss des Programms werden nur
Investitionen in Beginstigte, die ihnen vor dem Faligkeitstermin ausgezahlt wurden,
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sowie die bis dahin gezahlten Verwaltungskosten und -gebiihren berlcksichtigt. Bei
Abschluss des Programms dirfen die privaten/offentlichen Beitrdge, die bis Ende 2015
noch nicht in die Endbegunstigten investiert sind, nicht in die abschlief3ende
Ausgabenerklarung des betreffenden operationellen Programms aufgenommen werden
(vgl. Artikel 56 Absatz 1 und Artikel 78 Absatz 6).

25.12 Wird der Beitrag aus den Strukturfonds auf der Ebene des operationellen
Programms im Verhdltnis zu den o6ffentlichen zuschussféhigen Ausgaben berechnet —
Artikel 53 Absatz 1 Buchstabeb der Allgemeinen Verordnung — werden die privaten
Beitrdge nicht zu den Ausgaben gerechnet, die zur Berechnung des Beitrags aus den
Strukturfonds zugrunde gelegt werden. In diesem Fall finden sich in den Vorschriften zu
den Strukturfonds keine Angaben zum Zeitpunkt und zu den Bedingungen flr private
Beitrdqge zu Investitionen in  Vorhaben einschliedlich  Investitionen in
Finanzierungsinstrumente.

c2) Einzelstaatliche private und offentliche Beitrége auf Ebene des Beguinstigten

2.5.13 Nach Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung kdnnen private oder
Offentliche Kofinanzierungen unter bestimmten Bedingungen (siehe dazu auch
Absatz 2.5.15) auch direkt in Form von Finanzbeitrdgen oder Sachleistungen an den
Endbeglinstigen geleistet werden und brauchen nicht erst in ein Finanzierungsinstrument
investiert zu werden.

2.5.14 Wenn also eine Zahlung oder eine Investition von einer Stelle, die private oder
offentliche Kofinanzierungsmittel bereitstellt, direkt an einen Endbegiinstigten geleistet
wird, konnen derartige Ausgaben auf der Grundlage einer rechtlich verbindlichen
Vereinbarung mit einem Finanzierungsinstrument gegentiber der Kommission als Beitrag
zu dem Finanzierungsinstrument geltend gemacht werden, alerdings erst ab dem
Zeitpunkt, zu dem die Zahlung an den Begunstigten tatséchlich erfolgt ist. Eine rechtliche
Zusage einer Zahlung an oder einer Investition in einen Endbeguinstigten allein stellt noch
keine zuschussféhige Ausgabe im Sinne von Artikel 78 Absatz 6 dar.

2.5.15 Von Koinvestoren geleistete private oder offentliche Kofinanzierungsbeitrage, die
auf Ebene des Beguinstigten effektiv geleistet wurden, wéren nur zuschussfahig und sollten
erst dann in die Ausgabenerkldrung aufgenommen werden, wenn sie die unter den
nachfolgenden Punkten aufgefiihrten Bedingungen ohne Einschrankungen erfillen:

- Es muss anhand von Belegen nachgewiesen werden kdnnen, dass es eine rechtliche
Vereinbarung  zwischen dem  privaten/tffentlichen Partner  und  dem
Finanzierungsinstrument hinsichtlich des geleisteten Beitrags zur Durchfiihrung des
kofinanzierten I nvestitionsvorhabens gibt.

- Die Gesamtverantwortung fur das Investitionsvorhaben einschliefdlich der
nachfolgenden Uberwachung der Beitrége aus dem operationellen Programm gemaf
der Finanzierungsvereinbarung liegt grundsétzlich bei dem Finanzierungsinstrument.

- Die von derartigen privaten oder Offentlichen Stellen geleisteten Zahlungen sind
anhand von quittierten Rechnungen oder wo dies nicht moglich ist durch andere
gleichwertige Buchfiihrungsunterlagen zu belegen.

- Die von diesen privaten oder Offentlichen Stellen geleisteten Ausgaben sind dem
Finanzierungsinstrument  offiziell zu melden, das fir die Uberprifung der
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Rechtmaligkeit und der Zuschussfahigkeit der in der Ausgabenerkldrung angegebenen
Ausgaben zustandig ist, bevor se der Verwaltungsbehtrde oder der
Bescheinigungsbehorde zugeleitet werden.

- Der Prufpfad muss bis auf die Ebene der Zahlung des privaten/tffentlichen
Kofinanzierungsbeitrags an den Endbegiinstigten gewdhrleistet sein (zu weiteren
Vorgaben beziglich der Verfugbarkeit von Belegen und den verschiedenen Ebenen
der Rechnungsprifungen siehe Kapitel 6).

2.6. Verwaltungskosten und -gebiihren

26.1 Der Begriff ,Verwaltungskosten und -gebuhren® wird in diessm Vermerk in
folgendem Sinne verwendet: Er umfasst alle Arten von Gebiihren, Kosten, Ausgaben oder
Erldsen aus dem operationellen Programm, die den Verwaltern von Holding-Fonds oder
von Finanzierungsinstrumenten als Erstattungen oder Vergutungen fur die Verwaltung der
Mittel zufliel3en, die aus den operationellen Programmen zur effektiven Investition in
Endbegtinstigte bereitgestellt werden und die als zuschussféhige Ausgaben zur Erstattung
aus den Strukturfonds gemald Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung in die
Ausgabenerklarung aufgenommen werden konnen. Dabei sind mit Verwaltungskosten die
Kostenpositionen gemeint, die gegen Vorlage von Ausgabenbelegen erstattet werden,
wahrend sich Verwatungsgebiuhren auf Dienstleistungen beziehen, die zu einem
vereinbarten Preis erbracht wurden.

2.6.2 Was zuschussfahige Ausgaben in Form von Verwaltungskosten und -gebihren
sind, wird nach Artikel 56 Absatz 4 der Allgemeinen Verordnung in erster Linie durch die
einzelstaatlichen Vorschriften bestimmt. Als zuschussféhige Ausgaben in diesem Sinne
konnen Kosten in Frage kommen, die dem Finanzierungsinstrument im Rahmen der
Vorbereitung von Investitionsentscheidungen und beim anschlief3enden Monitoring und
der weiteren Begleitung von Investitionen entstanden sind (z. B. technische Studien,
Rechnungsprufungen, Rechtsberatung). Nicht zuschussféhig wéren Kosten, die den
Endbeglinstigten im Rahmen der Vorbereitung und/oder Durchfiihrung einzelner
Vorhaben oder Investitionsplane entstanden sind, wie etwa Kosten bei der Einholung einer
Planungsbewilligung, fir die Anfertigung von technischen Machbarkeitsstudien oder fir
die Aufwendungen fir das Projektmanagement, da diese den Investitionskosten
zuzurechnen sind.

2.6.3. Nachstehend eine nicht erschopfende Liste enfacher Beispide fur
Kostenkategorien, die die Dienststellen der Kommission bisher in Einklang mit den
Grundsdtzen  ener  wirtschaftlichen  Haushaltsfihrung  as  zuschussféhige
Verwaltungskosten von Finanzierungsinstrumenten oder Holding-Fonds betrachtet haben:

— Personakosten einschliefdlich Reisekosten und Tagegelder, Kosten fur BUros,
Ausristung, IT-Systeme, Verbrauchsgiter und Lieferungen, die in unmittelbarem
Zusammenhang mit der Verwatung und der Investition von Beitrdgen aus
operationellen Programmen an Finanzierungsinstrumente und Holding-Fonds stehen;
Kosten, die bei der Durchfihrung von Auswahl- und Ausschreibungsverfahren,
Kontrollen, Uberwachung und Berichterstattung, Beratung, Informations- und
Publizitétsmal3nahmen anfallen;

— Gemeinkosten des Finanzinstituts, das as Finanzierungsinstrument oder
Holding-Fonds die Verwaltung und Investition des Beitrags aus dem/den

operationellen Programm(en) wahrnimmt, unter der Voraussetzung, dass die
14



Gemeinkosten auf tatsachlich angefallenen Kosten basieren und den Vorhaben
anteilsmaBig nach einer nachweidiich vertretbaren und anerkannten Methode
zugeordnet werden kdnnen.

2.6.4 Die zuschussfahigen Betrdge an Verwaltungskosten und -gebihren, die zur
Erstattung aus den Strukturfonds als zuschussféhige Ausgaben in die Ausgabenerklarung
aufgenommen werden konnen, werden im Verhdltnis zu den Beitrdgen aus dem
operationellen Programm zum Holding-Fonds bzw. zum Finanzierungsinstrument
berechnet.

2.6.5 Gemal Artikel 53 Absatz 1 Buchstabe a und b der Allgemeinen Verordnung sollte
der Begriff , Beitrége aus dem operationellen Programm® je nach der Bezugsgrundlage fur
die Berechnung der zuschussféhigen Ausgaben fir das operationelle Programm im Sinne
von Offentlichen Ausgaben (aus EU- oder einzelstaatlichen Quellen) oder im Sinne von
zuschussféhige Gesamtausgaben (einschliefdlich der offentlichen Ausgaben aus EU- und
einzelstaatlichen Quellen sowie der privaten Ausgaben) verstanden werden.

2.6.6 In Artikel 43 Absatz4 der Durchfihrungsverordnung werden bestimmte
Schwellen fur die Verwaltungskosten und -gebihren als Prozentsatz des aus dem
operationellen  Programm  beigesteuerten  Kapitalbetrags aufgefihrt, die im
Jahresdurchschnitt nicht Gberschritten werden dirfen. Die in diesem Artikel genannten
Schwellen fur die Berechnung der Obergrenzen der Verwaltungskosten und -gebihren
beziehen sich auf die Beitrége aus operationellen Programmen an Holding-Fonds oder aus
dem operationellen Programm oder Holding-Fonds an Fonds oder Instrumente im Sinne
der Buchstaben a, b und ¢ dieses Artikels. Es handelt sich dabei um Hochstsétze, die fur
jede Kategorie von Fonds oder Instrumenten nicht Uberschritten werden sollten, es sel
denn, in einem offenen Ausschreibungsverfahren stellt sich heraus, dass hohere Sétze
erforderlich sind.

2.6.7 In der Finanzierungsvereinbarung kann ein Einstiegsbetrag fir Verwatungskosten
und -gebuhren vorgesehen werden, der die in Artikel 43 Absaiz4 der
Durchfuhrungsverordnung festgesetzten Obergrenzen fur die Dauer von einem oder
mehreren Jahren Ubersteigt, beispilsweise wahrend der ersten Jahre des
Programmplanungszeitraums. Diese Zahlungsweise lief3e sich damit rechtfertigen, dass
Holding-Fonds oder Fondsverwaltern vor der eigentlichen Bereitstellung von
Investitionen, Darlehen oder Garantien fir Unternehmen betréchtliche Kosten entstehen
konnen und dass die Betrége, die anfangs eingezahlt werden, niedriger sein konnen als die
insgesamt zugesagten Finanzierungsbetrége.

2.6.8 Allerdings sollten die fir Finanzierungsinstrumente gemald Artikel 44 der
Allgemeinen Verordnung zuschussfahigen Verwaltungskosten und -gebihren beim
teilweisen oder endgultigen Abschluss operationeller Programme im Jahresdurchschnitt
des Abschnitts des Programmplanungszeitraums, in dem der Holding-Fonds oder das
Finanzierungsinstrument ein Vorhaben tatsachlich verwaltet, die in Artikel 43 Absatz 4
der Durchfihrungsverordnung festgesetzten Obergrenzen nicht Uberschreiten.

2.6.9 Da Verwaltungskosten und -gebihren im Verhdtnis zum ,,aus dem operationellen
Programm beigesteuerten Kapital“ berechnet werden, sei darauf hingewiesen, dass hierfir
nur Betrage berticksichtigt werden sollten, die vom operationellen Programm tatséchlich
an Holding-Fonds oder Finanzierungsinstrumente gezahlt wurden (nicht lediglich

»Zugesagte Betrage")
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2.6.10 Verwaltungskosten und -gebiihren sind ab dem Zeitpunkt der Unterzeichnung der
entsprechenden  Finanzierungsvereinbarung  zuschussféhig. Verwaltungskosten und
-gebihren fur Vorbereitungsarbeiten im Zusammenhang mit enem bestimmten
Finanzierungsinstrument sind daher erst nach Unterzeichnung der entsprechenden
Finanzierungsvereinbarung erstattungsfahig.

2.6.11 Die Kommission erwartet, dass die Verwaltungsbehtrden und die Holding-Fonds
die Verwaltungskosten und -gebihren nach den Grundsitzen der wirtschaftlichen
Haushaltsfiihrung aushandeln.

2.6.12 Daher wird auch empfohlen, in den Finanzierungsvereinbarungen auf allen Ebenen
eine Struktur fir eine leistungsbezogene Vergitung der Fondsverwalter durch Formeln
festzulegen, bei denen  Benchmarks fur  tatsichliche  Investitionen in
Finanzierungsinstrumente angesetzt werden, aus denen riickzahlbare Investitionsbetrage
tatsachlich an Begunstigte ausgezahlt wurden.

2.6.13 Es wird empfohlen, leistungsabhéngige Vergitungen auch von der Qualitét der
tatséchlich getétigten Investitionen abhangig zu machen, d. h. von ihrem Beitrag zur
Erreichung der strategischen Ziele des operationellen Programms, sowie vom Wert der in
das Vorhaben zurtckflie}enden Mittel aus Investitionen, die vom Fonds in Einklang mit
den spezifischen Zielen und der Investitionsstrategie des Finanzierungsinstruments
vorgenommen wurden.

2.6.14 In dlen Fédlen sollten die Holding-Fonds oder Finanzierungsinstrumente
angemessene Belege aufbewahren, um nachweisen zu konnen, dass die aus dem
operationellen Programm gezahlten Verwaltungskosten und -gebihren tatsachlich mit den
Grundsatzen der wirtschaftlichen Haushaltsfihrung in Einklang stehen.

2.6.15 In bestimmten Féllen kann das Finanzierungsinstrument Vermittlungsgebihren
(z. B. Transaktionskosten wie Gebihren fur Rechtsberatung und Steuerberater und
Uberwachungsgebiihren) ganz oder teilweise auf den Endbegiinstigten abwéalzen. Diese
Vermittlungsgebihren (oder ein Teil dieser Gebuhren) sollten sich nicht mit den
Verwaltungskosten oder -gebiihren Uberschneiden, die als zuschussfahige Ausgaben zur
Erstattung durch die Strukturfonds angegeben werden. Wenn derartige
Vermittlungsgebthren somit vom Fonds auf den Endbegiinstigten abgewdalzt werden, ist
der entsprechende Betrag von den zuschussfahigen Ausgaben in Abzug zu bringen, um
eine Doppelfinanzierung von Verwaltungskosten oder -gebiihren zu vermeiden.

2.6.16 Der Klarheit halber sei darauf hingewiesen, dass Vermittlungsgebihren, die vom
Finanzierungsinstrument auf den Endbeguinstigten abgewélzt werden, eine Verringerung
des Nettofinanzhilfebetrags zugunsten des Beglnstigten bewirken. Wenn das
Finanzierungsinstrument diese Vermittlungsgebihren den Endbeginstigten in vollem
Umfang anlastet, ist der gleiche Betrag an Vermittlungsgebihren von den von den
Strukturfonds beantragten zuschussfahigen Ausgaben in Abzug zu bringen.

2.6.17 Wenn das Finanzierungsinstrument demnach derartige Vermittlungsgebiihren oder
andere Gebuhren den Endbegunstigten anlastet, ist der entsprechende Betrag von den
zuschussfahigen Ausgaben in Abzug zu bringen, die zur Erstattung aus den Strukturfonds
gemal? Artikel 78 Absatz 6 Buchstabe d der Allgemeinen Verordnung beantragt werden.
Beim Abschluss sollte daher der Betrag, den das Finanzierungsinstrument den
Endbegtinstigten angelastet hat und der als zuschussfdhige Ausgabe im Rahmen der

Verwaltungskosten geméld Artikel 78 Absatz 6 Buchstabed berticksichtigt wurde, bel
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diesem Instrument nicht in die zuschussfdhigen Ausgaben im Sinne von Artikel 78
Absatz 6 Buchstaben a, b, ¢ unde der Allgemeinen Verordnung mit aufgenommen
werden.

2.7.  Uberwachung der Durchfiihrung

2.7.1 Wie in Abschnitt 2.4 ausgefuhrt sind die Bedingungen fur Beitréage aus dem
operationellen Programm an das Finanzierungsinstrument in einer
Finanzierungsvereinbarung festzulegen, die zwischen dem ordnungsgemald erméchtigten
Vertreter des Finanzierungsinstruments und dem Mitgliedstaat oder  der
Verwaltungsbehtrde  bzw. dem  Holding-Fonds  abzuschlieen ist.  Die
Finanzierungsvereinbarung enthalt Bestimmungen zur Uberwachung der Durchfiihrung im
Sinne von Artikel 43 Absatz 3 Buchstabeb der Durchfihrungsverordnung sowie
allgemeine Anforderungen zur Berichterstattung nach den Strukturfondsverordnungen.

2.7.2 Wenn en Finanzierungsinstrument gemald Artikel 43 Absatiz3 Buchstabe b
und/oder Artikel 44 Absatiz2 Buchstabef der Durchfihrungsverordnung die
,Uberwachung der Durchfilhrung® im Sinne der geltenden Regeln der einschlagigen
Finanzierungsvereinbarung  Ubernimmt, wird die Verwaltungsbehdrde durch die
durchgefuhrten Kontrollen und die Berichterstattung — u.a in Bezug auf den
Endbegiinstigten — nicht von ihren Aufgaben und ihrem Uberprifungsauftrag gemaf
Artikel 60 der Allgemeinen Verordnung und Artikel 13 der Durchfiihrungsverordnung
entbunden.

2.7.3 In die relevante Finanzierungsvereinbarung sind Bestimmungen aufzunehmen, die
eine Uberwachung der Auszahlungen der Finanzmittel an die Endbegiinstigten und die
Finanzierungsinstrumente sowie der Ruickfllsse aus Beteiligungen, Darlehen und anderen
rickzahlbaren Investitionen sowie der etwaigen Inanspruchnahme von Garantien fir
ruckzahlbare Investitionen ermoglichen sollte. Anhang Il dieses Vermerks enthdt ein
Muster fir die Erfassung der Uberwachung (Monitoringbericht) zur Nutzung durch
Verwaltungsbehdrden, Holding-Fonds und Finanzierungsinstrumente.

2.74 Die Kommisson wird versuchen, die von den Verwatungsbehorden
bereitgestellten Informationen zur Uberwachung zu konsolidieren, um eine globale
Bewertung der Leistungsfahigkeit von aus den Strukturfondsprogrammen unterstiitzten
Finanzierungsinstrumenten vornehmen zu kénnen.

2.8. Wechsdkursrisko

2.8.1 Wenn im Falle von Mitgliedstaaten, die nicht zur Eurozone gehoren, ein Beitrag
zu einem Holding-Fonds oder einem Finanzierungsinstrument geleistet und in die
Ausgabenerkldrung an die Kommission aufgenommen wird, wird dieser gemald den
Bestimmungen von Artikel 81 der Allgemeinen Verordnung in Euro angegeben.

2.8.2 Beim endguiltigen Abschluss sollte nach Ansicht der Dienststellen der Kommission
als Summe der in die Beglnstigten investierten Betrdge im Sinne von Artikel 78 Absatz 6
Buchstabea bisd der Betrag in Landeswédhrung angegeben werden, der dem
Holding-Fonds oder dem Finanzierungsinstrument zugewiesen wurde und der die
Grundlage fur die Ausgabenerkldrung gegenuber der Kommission in Euro unter
Zugrundelegung des in  Artikel 81 der Allgemeinen Verordnung angegebenen
Wechselkurses bildete.
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2.8.3 Fur den Fall, dass beim Abschluss ein geringerer als der urspriinglich vorgesehene
Betrag in Landeswahrung im Sinne von Artikel 78 Absatz 6 Buchstabe a bis d eingezahit
oder investiert wurde, sollte der Saldo (in Landeswahrung) in Euro umgerechnet werden.
Dabel sollte der Wechselkurs verwendet werden, der bereits in der urspringlichen
Ausgabenerklarung dieses Beitrags gegeniber der Kommission zugrunde gelegt worden
war. Dieser Betrag ist im Antrag auf Zahlung des Restbetrags und in der
Ausgabenerklarung gegentiber der Kommission in Einklang mit Artikel 89 Absatz 1 der
Allgemeinen Verordnung in Abzug zu bringen.

2.8.4 Die Dienststellen der Kommission haten es somit nicht fur erforderlich, jede
einzelne Zahlung oder Investition im Sinne von Artikel 78 Absatz 6 Buchstabe a bisd, die
in Landeswahrung erfolgt, in Euro umzurechnen.

2.85 Der Klarheit halber sai darauf hingewiesen, dass ein Holding-Fonds im Zuge der
Organisation und der Durchfihrung von Vorhaben einen aus dem operationellen
Programm in Landeswahrung erhatenen Betrag in andere Wahrungen umrechnen kann,
sofern es daflr stichhaltige operationelle Griinde gibt und die Umrechnung in Einklang mit
den Grundsétzen der wirtschaftlichen Haushatsfiihrung erfolgt.

3. INVESTITIONSSPEZIFISCHE ASPEKTE
3.1. Allgemeine Hinweise

3.1.1 Nach Artikel 43 Absatz 6 der Durchfiihrungsverordnung kénnen ,,Unternehmen,
offentlich-private Partnerschaften und andere Projekte, die in einem integrierten Plan fur
nachhaltige Stadtentwicklung enthalten sind, sowie Vorhaben fir Energieeffizienz und die
Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich bestehender Wohngebaude,
die durch die Finanzierungsinstrumente unterstitzt werden, [...] ebenfalls eine Finanzhilfe
oder eine andere Form der Unterstiitzung aus einem operationellen Programm erhalten®.

3.1.2 Wenn demnach ein operationelles Programm einem Finanzierungsinstrument Hilfe
in Form eines Zuschusses entweder aus dem Strukturfonds oder aus dem Kohésionsfonds
sowie Beitrdge aus den Strukturfonds leistet, kdnnen die Endbegunstigten gleichzeitig
Unterstitzung in Form von i.Zuschissen aus den Strukturfonds oder dem
Kohasionsfonds und ii. Investitionen aus den mit den Strukturfonds kofinanzierten
Finanzierungsinstrumenten erhaten. Da jedoch die beiden Finanzierungsstréme unter
verschiedene Vorhaben (und moglicherweise unterschiedliche Prioritétsachsen) fallen, sind
fur jeden Finanzierungsstrom getrennte Konten zu fuhren und Belege aufzubewahren,
damit klare und unabhangige Prufpfade fir jedes Vorhaben gewdhrleistet sind. Die
gleichen Grundsétze und Verfahren gelten mutatis mutandis auch fur den Fall, dass die
beiden Finanzierungsstrome aus unterschiedlichen operationellen Programmen gespeist
werden.

3.1.3 Der Klarheit halber sei darauf hingewiesen, dass bei der Kumulierung von
Finanzhilfen stets sowohl Artikel 54 Absatz 5 der Allgemeinen Verordnung als auch die
Regeln fir staatliche Beihilfen einzuhalten sind, wenn ein Endbegtinstigter Hilfe in Form
von Zuschissen erhdt, die Uber Finanzhilfesysteme oder jedwedes andere Vorhaben
bereitgestellt werden, das im Rahmen eines operationellen Programms oder aus Anlagen
in en Finanzierungsinstrument finanziert wird. Nach den Leitlinien fur staatliche Beihilfen
konnen verschiedene Beihilfemal3nahmen kumuliert werden, solange die zuschussféhigen
Kosten den verschiedenen Mal3nahmen zugeordnet werden kdnnen.

18



3.2. Invegtitionen in Unternehmen

a) Zuschussfahigkeit von ,, Ubernahmekosten* im Zusammenhang mit der , Ubertragung®
von Unternehmen und der Uberlebensfahigkeit des Zielunternehmens

3.2.1 Artikel 45 der Durchftihrungsverordnung sieht vor, dass Finanzierungsinstrumente
in Unternehmen investieren, tberwiegend in KMU. Solche Investitionen dirfen nur bei
der Grundung, in der Frihphase oder bei der Erweiterung dieser Unternehmen erfolgen
und nur Geschéftstétigkeiten  betreffen, die von den Verwadtern der
Finanzierungsinstrumente als potenziell rentabel angesehen werden.

3.2.2 Daher kdnnen Investitionen im Zusammenhang mit einem Plan zur Griindung eines
Unternehmens oder der Ausweitung seiner allgemeinen Geschéftstétigkeit im Rahmen
eines Finanzierungsinstruments gemald Artikel 45 der Durchfuhrungsverordnung fur
Unterstitzung aus den Strukturfonds in Betracht kommen. Die Unternehmensplane zur
Durchfiihrung derartiger Invegtitionen kénnen u. a. die Kosten der Ubertragung des
Unternehmens (d. h. den Kaufpreis) enthaten, vor alem wenn das Unternehmen
ansonsten hétte schlief3en missen, alerdings unter der Voraussetzung, dass eine solche
Ubertragung zwischen unabhéngigen Investoren erfolgt (d. h. die nicht derselben
Unternehmensfamilie angehdren).

3.2.3 In jedem Fall ist der Unternehmensplan fur die Grindung oder Erweiterung der
allgemeinen Geschéftstatigkeit des Unternehmens ein  Schlusselelement bei  der
Investitionsentscheidung. Daher sollte der Plan zu einem grofRen Tell aus der
Beschreibung der Investitionen oder Ausgaben bestehen, die auf die Erweiterung der
allgemeinen Geschéftstétigkeit des Unternehmens abzielen. Unter diesen Bedingungen
konnte ein solcher Investitionsplan einschlielRlich der Kosten fir die Ubertragung
(zwischen unabhdngigen Investoren) Uber aus den Strukturfonds kofinanzierte
Finanzierungsinstrumente unterstitzt werden. Vorhaben, die ausschlieflich die
Ubertragung von Unternehmen ohne Expansionsdimension oder Ubertragung zwischen
Familienmitgliedern betreffen, sollten hingegen nicht mit Unterstiitzung von aus den
Strukturfonds kofinanzierten Finanzierungsinstrumenten gefordert werden.

3.24 ,Fusonen®, »Management-Buy-Outs®, »Management-Buy-Ins* oder
,Ubertragungen zwischen Familienmitgliedern® sind aus dem Anwendungsbereich der
Unterstitzung durch die Strukturfonds ausgeschlossen, es sei denn, eine derartige
Unterstitzung wird ausschliefdlich fur die Umsetzung eines Unternehmensplans fur die
Erweiterung der Geschéftstétigkeit eines Unternehmens geleistet, wobei die Finanzierung
der Ubernahme des Unternehmens vom vorangegangenen Besitzer ausgeschlossen ist.

3.25 Nach  Artiked 45 Absatz2 der  Durchfuhrungsverordnung  dirfen
Finanzierungsinstrumente nicht in Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Leitlinien
der Gemeinschaft fur staatliche Belhilfen zur Rettung und Umstrukturierung von
Unternehmen in Schwierigkeiten® in der Fassung vom 10. Oktober 2004 investieren.

b) Bedingungen fir die Kofinanzierung von Betriebskapital von Unternehmen durch den
EFRE im Rahmen eines Finanzerungsinstruments

% ABI. C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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3.2.6 Indiesem Vermerk ist Betriebskapital als die Differenz zwischen Umlaufvermégen
und kurzfristigen Verbindlichkeiten eines Unternehmens zu verstehen. Daher sollte die
Finanzierung von Betriebskapital, das nicht mit einem Plan zur Grindung oder der
Expanson enes Unternehmens verbunden ist, grundséizlich nicht  Gber
Finanzierungsinstrumente gefordert werden.

3.2.7 Allerdings kann sich die Beretstellung von Betriebskapital unter bestimmten
Bedingungen zur Durchfihrung eines Unternehmensplans fur die Expansion der
Geschéftstétigkeit eines KMU doch als notwendig erweisen. Des Weiteren ist
Betriebskapital besonders in der Frihphase von Unternehmen as Seed-Kapital und
Start-up-Kapita wichtig.

3.2.8 Unter derartigen Umstanden wére zu rechtfertigen, wenn entweder das in der
Frihphase von Unternehmen als Seed-Kapital und as Start-up-Kapital oder spéter im
Zusammenhang mit einem Plan zum Ausbau der Geschéftstétigkeit (Expansionskapital)
bereitgestellte Darlehen, die Beteiligung oder die einem Unternehmen gewéhrte Garantie
einen bestimmten Betrag an Betriebskapital enthalten wirde, um die notwendige
Liquiditét zur reibungdosen und erfolgreichen Umsetzung des Unternehmensplans
bereitzustellen. In ganz bestimmten Falen (z. B. in der Frihphase, bel Seed-Kapital und
kleinen Investitionsvorhaben, bei denen ein erheblicher Teil der Tétigkeit auf Innovation,
Forschung und Entwicklung entfélt) wéae es gerechtfertigt, die Uber
Finanzierungsinstrumente geforderten Investitionen ausschliefdlich zur Finanzierung von
Betriebskapital einzusetzen.

3.3. Invedtitionen in Stadtentwicklungsprojekte und &ffentlich-private
Partner schaften (OPP)

a) Vorhaben und offentlich-private Partnerschaften (OPP) im Rahmen eines integrierten
Plans flr nachhaltige Stadtentwicklung

3.3.1 Gemal Artikel 44 Absatz 6 Buchstabe b der Allgemeinen Verordnung investieren
Stadtentwicklungsfonds im Rahmen enes integrierten Plans fur nachhaltige
Stadtentwicklung in offentlich-private Partnerschaften und andere (vom 6ffentlichen oder
privaten Sektor initiierte) Projekte.

3.3.2 Sofern Stadtentwicklungsfonds auch Projekte im Zusammenhang mit der
Steigerung der Energieeffizienz und der Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden
einschliefdlich im Wohnungsbestand zusammen mit anderen Projekten unterstiitzen, sollten
diese Projekte in integrierte Plane zur nachhaltigen Stadtentwicklung aufgenommen
werden.

3.3.3 In den Strukturfondsverordnungen sind weder eine Definition eines integrierten
Plans fir nachhaltige Stadtentwicklung noch spezifische Anforderungen an einen
derartigen Plan vorgegeben. Daher sollten derartige Plane oder Strategien sowie die
Bedingungen fur die Aufnahme von Projekten in derartige Pléne oder Strategien von den
zustandigen Behorden des Mitgliedstaats und/oder den Verwaltungsbehtrden unter
Berlicksichtigung von Artikel 8 der EFRE-Verordnung und des besonderen stadtischen,
administrativen und rechtlichen Kontexts ener jeden Region festgelegt werden.
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Abschnitt 2.1 der Strategischen Kohasiondeitlinien der Gemeinschaft 2007-13" enthalt
weitere Vorgaben zum Konzept der integrierten Plane fur eine nachhaltige
Stadtentwicklung.

b) Mischnutzungsprojekte

3.3.4 Integrierte Stadtentwicklungsmaldnahmen konnen Investitionen in Projekte mit
Mischnutzung beinhalten, d. h. Projekte mit Komponenten, die nicht zur FOrderung durch
die Strukturfonds in Frage kommen. Offentlich-private Partnerschaften oder andere
Stadtentwicklungsprojekte, in die Stadtentwicklungsfonds investieren, kénnen daher auch
Vorhaben durchfuhren, die Komponenten und Ausgaben enthalten, die nicht fur eine
Unterstitzung aus den Strukturfonds in Betracht kommen. Allerdings konnen diese
nicht-forderfahigen Komponenten und Ausgaben nicht durch die Strukturfonds
kofinanziert werden.

3.35 Zur Gewdhrleistung eines klaren Priufpfads, der die Unterscheidung der im
Rahmen der Strukturfonds zuschussfahigen Ausgaben von nicht zuschussféhigen
Ausgaben ermdglicht, missen Stadtentwicklungsfonds eine getrennte Buchfiihrung
vorsehen oder einen geeigneten gesonderten Buchfihrungscode fir die kofinanzierten
Ausgaben bis hinunter auf die Ebene des Endbeglnstigten verwenden.

3.3.6 Um Uberprifen zu konnen, dass alle der Kommission gemeldeten Ausgaben nach
den Rechtsvorschriften der Strukturfonds und den einschlagigen nationalen Vorschriften
fur die FoOrderfahigkeit tatsachlich zuschussfahig sind, sollte klar zwischen den
Kapitalbetragen unterschieden werden konnen, die dem Stadtentwicklungsfonds aus den
einzelnen operationellen Programmen und Prioritétsachsen as Beitrag zugewiesen
wurden, und den Ausgaben, die aus den Strukturfonds gefordert werden kdnnen.

3.3.7 Nach den einschlggigen Bestimmungen der Allgemeinen Verordnung und der
Durchfuhrungsverordnung ist ein angemessener Priifpfad auch zur Berichterstattung und
zu Rechnungsprufungszwecken erforderlich.

C) Investitionen in gewerbliche Projekte

3.3.8 Wenn Einnahmen schaffende gewerbliche Projekte (wie Geschéfte, Buros,
Vergnigungs-, Kultur- und Sporteinrichtungen) mit den Bedingungen enes
entsprechenden operationellen Programms vereinbar sind, konnen Investitionen von
Stadtentwicklungsfonds in diese Einnahmen schaffenden Projekte mit Beitrégen aus den
vom EFRE kofinanzierten operationellen Programmen unterstiitzt werden, sofern
folgende Bedingungen erfillt sind: a) die Projekte werden im Rahmen eines integrierten
Plans fur nachhaltige Stadtentwicklung durchgeftihrt, b) sie stehen in Einklang mit den
Rechtsvorschriften der Strukturfonds und des entsprechenden operationellen Programms
und c) sie stehen in Einklang mit den nationalen Vorschriften fur die Forderfahigkeit im
Sinne von Artikel 56 Absatz 4 der Allgemeinen Verordnung.

d) Beschrankungen fir Investitionen in ein einzelnes VVorhaben

* Entscheidung des Rates vom 6. Oktober 2006 (iber strategische Kohasionsleitlinien der Gemeinschaft.
(2006/702/EG), ABI. L291 vom 21.10.2006.
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3.3.9 In Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung werden Stadtentwicklungsfonds als
Fonds beschrieben, ,die im Rahmen eines integrierten Plans fur nachhatige
Stadtentwicklung in 6ffentlich-private Partnerschaften und andere Projekte investieren”.
Nach dieser Bestimmung wére davon auszugehen, dass Stadtentwicklungsfonds in der
Regel in eine bestimmte Anzahl von OPP oder andere Stadtentwicklungsprojekte
investieren. Allerdings ist nicht auszuschlief3en, dass Stadtentwicklungsfonds zunéchst nur
in ein Projekt und erst in einem spéteren Stadium auch noch in weitere Projekte
investieren.

€) Erwerb von Grundstuicken

3.3.10 Im Rahmen integrierter Stadtentwicklungsvorhaben kann zu den Tétigkeiten von
Projekten oder OPP auch der Erwerb von Grundstiicken gehoren. GemaR Artikel 7
Absatz 1 Buchstabe b der EFRE-Verordnung ist der Erwerb von Grundstiicken fur einen
Betrag, der 10 % der gesamten zuschussfahigen Ausgaben fiir ein Vorhaben® Uibersteigt,
nicht aus EFRE-Mitteln forderfahig. In besonderen und hinreichend begrindeten Falen
kann die Verwaltungsbehtrde fir Vorhaben zur Erhaltung der Umwelt einen hoheren
Prozentsatz gestatten.

3.3.11 Wenn nach den einzelstaatlichen Regeln fir die FOrderfahigkeit im Sinne von
Artikel 56 Absatz 4 der Allgemeinen Verordnung auch der Kauf anderer Vermbgenswerte
(wie bestehende Gebdude) zuldssig ist, gelten die Beschrankungen gemald Artikel 7
Absatz 1 Buchstabeb der EFRE-Verordnung nur fur den Erwerb von Grundstiicken,
nicht jedoch fur die forderféahigen Ausgaben fir den Erwerb dieser anderen
Vermdgenswerte.

34. Invedtitionen in Fonds fur Energieeffizienz und die Nutzung
erneuerbarer Energien

3.4.1 Nach Artikel 44 Absatz 1 Buchstabe c der Allgemeinen Verordnung besteht die
Maoglichkeit, dass Finanzierungsinstrumente in Energieeffizienz und die Nutzung
erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich im Wohnungsbestand, investieren,
indem die Moglichkeit erdffnet wird, derartige Investitionen Uber Fonds oder andere
Anreizsysteme, die Darlenen und Garantien fir zurlickzahlbare Investitionen oder
gleichwertige Instrumente bereitstellen, zu unterstiitzen.

3.4.2 Diese Unterstiitzung kann in Form von direkten Beitrdgen an solche Fonds oder
anderen Anreizsystemen oder Uber Holding-Fonds im Sinne von Absatz 2.2.3 erfolgen.
Der Begriff ,andere Anreizsysteme® sollte im Zusammenhang mit diesem Vermerk als
bezogen auf Finanzierungsinstrumente im Sinne von Abschnitt 1.2 oder bezogen auf
andere Systeme verstanden werden, die Darlehen, Garantien fur zurtickzahlbare
Investitionen oder gleichwertige Instrumente bereitstellen, um Investitionen in
Energieeffizienz und die Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich im
Wohnungsbestand, zu fordern, die von nationalen oder regionalen Offentlichen oder
privaten Stellen eingerichtet werden.

3.4.3 Dartber hinaus kdnnen nach Artikel 43 Absatz 6 der Durchfuhrungsverordnung
Vorhaben fur Energieeffizienz und die Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden,

5 Siehe auch Absatz 1.2.5 dieses Vermerks.
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einschlieldlich im Wohnungsbestand, durch Darlehen, Garantien oder gleichwertige
Instrumente sowie zusétzlich durch Zuschisse unterstiitzt werden. Die Mdglichkeit der
Inanspruchnahme von nicht rickzahlbaren Fordermitteln oder Zuschiissen und
ruckzahlbaren Investitionen ertffnet neue Maoglichkeiten zur Schlielung zahlreicher
Marktlicken, insbesondere durch Anreize fur Investitionen mit langfristigen
Amortisierungszeiten oder fir Begiinstigte mit geringer eigener Finanzierungskapazitét.

3.4.4 So konnte zum Beispiel durch die Einfihrung von Systemen zur Messung der
Energiebilanz im Wohnungssektor, die durch Zuschiisse im Rahmen eines operationellen
Programms im Bereich der Kohadsionspolitik unterstiitzt werden, ein konkreter
Investitionsbedarf ermittelt werden. Solche Systeme konnten dann durch angepasste
Finanzierungsinstrumente wie Darlehen, Garantien oder andere Formen rickzahlbarer
Investitionen erganzt werden, die durch bestehende Finanzvermittler umgesetzt werden
konnten.

345 Der Klarheit halber sei darauf hingewiesen, dass Projekte zur Forderung der
Energieeffizienz oder zur Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich im
Wohnungsbestand, nicht in integrierte Plane zur nachhaltigen Stadtentwicklung
aufgenommen werden missen, wenn Fonds oder andere Anreizsysteme ausschlief3lich in
derartige Projekte investieren.

4. PRODUKTSPEZIFISCHE ASPEKTE
41. Garantien

4.1.1 Im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Garantien erfordert der Grundsatz
der Wirtschaftlichkeit der Haushaltsfihrung im Sinne der Absdtze 1.1.4 und 1.1.5 und im
Sinne einer optimalen Nutzung der knappen EU-Mittel, dass die aus dem EU-Haushalt
bereitgestellten Betrdge in einem angemessenen Multiplikatorverhdtnis zu dem
Gesamtvolumen der zusétzlichen Finanzierungsmittel stehen missen, die Unternehmen
und anderen Endbegiinstigten als direkte Folge dieses Beitrags zur Verfigung gestellt
werden. Dies muss Uberpriifbar sein.

4.1.2 Ein angemessenes Multiplikatorverhaltnis zwischen den Betradgen zur Abdeckung
der erwarteten und der unerwarteten Verluste bei mit Garantien besicherten Darlehen und
den entsprechenden neuen bereitzustellenden und auszuzahlenden Darlehen, die mit diesen
Garantien besichert werden, ergibt sich zwangdaufig aus der Beschaffenheit und den
Zielsetzungen von mit Garantien besicherten Produkten. Die wertméliige Zielspanne fur
dieses Multiplikatorverhaltnisses hangt bel marktgangigen Produkten von den spezifischen
Marktbedingungen und/oder der Beschaffenheit der bereitgestellten Garantien oder der
neuen Darlehen oder des Darlehensportfolios als Basiswert und den Investitionen ab, auf
die sie ausgerichtet sind.

4.1.3 Demnach sollte bel Garantien oder Garantiefonds im Sinne von Artikel 44 der
Allgemeinen Verordnung nach der Ublichen Marktpraxis eine Risikobewertung unter
Berlicksichtigung der spezifischen Marktbedingungen durchgefiinrt werden, bevor die
entsprechenden Garantieprodukte angeboten werden.

4.1.4 Wenn Verwaltungsbehotrden beschlief3en, einen Beitrag aus dem operationellen

Programm zu Garantien oder Garantiefonds in Einklang mit Artikel 44 der Allgemeinen

Verordnung zu leisten, sollten sie sich bei der Bestimmung der wertméal3igen Zielspanne

fur das erwartete Multiplikatorverhéltnis zwischen den aus dem operationellen Programm
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zu Garantien oder Garantiefonds beigesteuerten Betrédgen und den entsprechenden
Betrdgen fur neue Darlehen, die mit diesen Garantien oder Garantiefonds besichert
werden, von den Grundsdizen der wirtschaftlichen Haushaltsfihrung und den
marktublichen vorbildlichen Verfahrensweisen leiten lassen.

4.1.5 Artikel 78 Absatz 6 Buchstabec der Allgemeinen Verordnung sieht vor, dass
.beim tellweisen oder endgultigen Abschluss des operationellen Programms die
zuschussféhigen Ausgaben der Gesamtbetrag [...] adler geleisteten Garantien,
einschliefdlich der von Garantiefonds als Garantien gebundenen Betrdge® sind. Beim
teilweisen oder endgultigen Abschluss bestehen hinsichtlich der Garantien fur neue
Darlehen oder Darlehensportfolios folgende M 6glichkeiten:

— Garantien, die ein Viefaches des ausgezahlten Darlehensbetrags abdecken und die
bereits durch die Rickzahlungsfristen der zugrundeliegenden Darlehen erloschen sind
oder die nie in Anspruch genommen wurden oder die gegebenenfalls eingelost wurden
(in Artikel 78 Absatz 6 Buchstabec der Allgemeinen Verordnung als ,geleistete
Garantien® bezeichnet);

— Garantien, die ein Vielfaches des ausgezahlten Darlehensbetrags abdecken und die nach
Abschluss noch bestehen bleiben miissen oder eingelost werden konnten, da die
Rickzahlungsfristen der zugrundeliegenden Darlehen erst nach dem Abschluss ablaufen
(in Artikel 78 Absatz 6 Buchstabec der Allgemeinen Verordnung als ,als Garantien
gebundene Betrége” bezeichnet);

— Garantien, die bestimmte Betrége abdecken, fur die der Finanzvermittler jedoch bel
Abschluss keine neuen Darlehen vergeben und ausgezahlt hat.

416 Gemd?3 Artikel 78 Absatz 6 Buchstabec der Allgemeinen Verordnung und im
Einklang mit dem Grundsatz der wirtschaftlichen Haushatsfiihrung kann der wertméafige
Betrag der ,geleisteten Garantien® beim teilweisen oder endgultigen Abschluss
kofinanziert werden, wenn deutlich wird, dass die Grundsitze der wirtschaftlichen
Haushaltsfihrung und der markttblichen vorbildlichen Verfahrensweisen eingehalten
wurden, um eine Ubersicherung zu vermeiden (d.h. die Bereitstellung von mehr
EU-Finanzmitteln fir Garantien oder Garantiefonds, als dies zur Absicherung der
erwarteten oder unerwarteten Verluste durch Ausfélle von Darlehen erforderlich ist).

4.1.7 Die gleichen Bestimmungen und Grundsiize gelten beim Abschluss bei der
Bestimmung des Werts der ,as Garantien gebundene Betrage®, die fir eine
Kofinanzierung in  Betracht kommen, wenn dabel en  angemessenes
Multiplikatorverhdtnis deutlich wird und der Finanzvermittler die neuen vereinbarten
Darlehen bereitgestellt und ausgezahlt hat.

4.1.8 Wenn der Finanzvermittler die neuen vereinbarten Darlehen nicht in der Hohe fur
die Begunstigen eingerichtet und an sie ausgezahlt hat, die den vollen Einsatz der
Garantien rechtfertigen wirde, miissen die forderfahigen Ausgaben unter Zugrundelegung
des angemessenen Verhdltnisses zwischen den geplanten (oder vereinbarten)
Darlehensbetragen und den tatsachlich ausgezahlten Darlehensbetragen errechnet werden.

4.2. Mikrokredite

421 Die FOrdermittel aus den Strukturfonds dienen der Entwicklung der
Geschéftstéatigkeit von Unternehmen und ihrem Ausbau, sind aber auch auf die Grindung
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neuer Unternehmen ausgerichtet. Somit konnen Privatpersonen, die ein kleines
Unternehmen griinden mochten, Mikrokredite aus Finanzierungsinstrumenten erhalten, die
gemal3 Artikel 44 Buchstabe a der Allgemeinen Verordnung eingerichtet wurden.

4.3. Sonstiges

Zinsverbilligte Darlehen, Vergutungen von Garantiegebihren und gleichwertige
Malnahmen®

4.3.1 Zinsverbilligte Darlehen, Vergutungen von Garantiegebiihren und gleichwertige
Mal3nahmen konnen nur dann as Tel des Finanzierungsinstruments und der
rickzahlbaren Investition im Sinne von Artikel 44 und 78 Absatz 6 der Allgemeinen
Verordnung betrachtet werden, wenn sie mit EFRE-Darlehen oder Garantien in einem
einzigen Finanzierungspakte zusammenhangen und kombiniert sind.

4.3.2. Im Rahmen des EFRE werden reine Zinsvergitungen oder reine Vergitungen von
Garantiegebuhren dhnlich wie Zuschisse eingestuft und als solche nicht zuriickgezahlt und
dienen als solche auch nicht der Risikoteilung. Sie sollten im Rahmen der operationellen
Programme wie Zuschiisse behandelt werden.

4.3.3 Malnahmen wie Disagios oder Kapitalnachl&sse kdnnen zinsverhbilligten Darlehen
gleichgesetzt werden, wenn der vom Begunstigten zurlickzuzahlende Gesamtbetrag bei
Félligkeit nicht niedriger as der Darlehensbetrag ausféllt, auf dem die Berechnung der
Zinsen beruhte.

5. ZINSERTRAGE DER ZAHLUNGEN VON OPERATIONELLEN PROGRAMMEN UND
MITTEL, DIE AUSINVESTITIONEN IN DASVORHABEN ZURUCK GEFUHRT WERDEN

51. Zinsertrage der Zahlungen von operationellen Programmen, die an
Finanzierungsinstrumente flief3en

5.1.1 Artikel 78 Absatz 7 erster Unterabsatz der Allgemeinen Verordnung sieht vor,
dass Zinsertrdge aus Zahlungen von  operationellen  Programmen, die
Finanzierungsinstrumenten im Sinne von Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung
gutgeschrieben werden, entweder zur Finanzierung von Projekten zur stadtischen
Entwicklung im Falle von Stadtentwicklungsfonds oder zur Finanzierung von
Finanzierungsinstrumenten fur kleine und mittlere Unternehmen oder fir Mal3nahmen zur
Energieeffizienz und zur Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich im
Wohnungsbestand verwendet werden miissen.

5.1.2 Der vorstehenden Bestimmung liegt das Prinzip zugrunde, dass Zinsertrage und
andere  Ertrége aus Zahlungen von  operationellen  Programmen, die
Finanzierungsinstrumenten gutgeschrieben werden, die rtckzahlbare Investitionen fur
bestimmte Arten von Mal3nahmen und Endbegunstigte fordern, der gleichen Art von
Mal3nahmen zugute kommen miissen.

®  Die Auslegungen und die Orientierungshilfen in diesem Abschnitt gelten nicht fiir den Fall, dass der

ESF von der Moglichkeit Gebrauch macht, Zinsvergitungen in Einklang mit dem Vermerk der
technischen Arbeitsgruppe des ESF zu gewdahren.
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5.1.3 Zinsertrdge und andere Ertrége, die durch ein vorsichtiges Liquiditdts und
Investitionsmanagement  der  Zahlungen  von  operationellen  Programmen
Finanzierungsinstrumenten einschliefdlich Holding-Fonds gutgeschrieben werden, sind
gesondert von den Beitrdgen der Anteilseigner zu solchen Finanzierungsinstrumenten zu
verbuchen.

514 In Einklang mit dem Grundsatz der wirtschaftlichen Haushaltsfuhrung und
Artikel 78 Absatz 7 erster Unterabsatz der Allgemeinen Verordnung ist die Kommission
der Ansicht, dass Zinsertrége und andere Ertrage, die dem Finanzierungsinstrument
gutzuschreiben wéren, dem Investitionskapital des Fonds zugewiesen oder fir die Zahlung
von Verwaltungskosten oder -gebiihren verwendet werden sollten.

5.1.5 Der Deutlichkeit halber sei noch einmal darauf hingewiesen, dass Zinsertrdge und
andere Ertrége, die auf den Beitrag der Strukturfonds zurtickzufiihren sind und aufgrund
von Zahlungen der operationellen Programme an Finanzierungsinstrumente anfallen,
sowie solche, die den Finanzierungsinstrumenten einschliefdlich Holding-Fonds selbst
anfallen, weder als Beitrag zur nationalen Kofinanzierung des Finanzierungsinstruments
noch zur Deckung der Kosten fir die Mittelaufnahme auf den Finanzmérkten zu diesem
Zweck verwendet werden sollten.

5.1.6 Zinsertrage auf Zahlungen aus dem operationellen Programm an das
Finanzierungsinstrument  einschlieBlich Holding-Fonds, die auf den Beitrag der
Strukturfonds zurtickzufiihren sind und die beim teilweisen oder endgultigen Abschluss
des operationellen Programms nicht in Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 78
Absatz 6 und Artikel 78 Absatz 7 erster Unterabsatz der Allgemeinen Verordnung
verwendet wurden, sind von den zuschussfahigen Ausgaben in Abzug zu bringen.

5.2. Mittel, die aus Investitionen aus Fonds in das Vorhaben zurtickgefihrt
werden

521 Gemald Artikel 78 Absatz 7 zweiter Unterabsatz der Allgemeinen Verordnung
werden , Mittel, die aus Investitionen aus Fonds im Sinne des Artikels 44 in das Vorhaben
zurlickgefuhrt werden oder die Ubrig bleiben, nachdem alle Garantien eingel6st wurden,
[...] von den zustandigen BehOrden der Mitgliedstasten zugunsten von
Stadtentwicklungsprojekten, kleiner und mittlerer Unternehmen oder fir Energieeffizienz
und die Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden, einschliefdlich im Wohnungsbestand,
wieder verwendet”.

5.2.2 Wiein Abschnitt 2.4 des Vermerks angegeben miissen Verwaltungsbehdrden oder
Holding-Fonds gemé&l3 Artikel 43 und 44 der Durchfiihrungsverordnung bei der Auswahl
von Finanzierungsinstrumenten eine  Finanzierungsvereinbarung  zwischen  der
Verwaltungsbehdrde oder dem Holdingfonds und dem Finanzierungsinstrument
abschlief3en, in der die Bedingungen fir Beitrége aus operationellen Programmen zu dem
Finanzierungsinstrument festgelegt sind.

5.2.3 Die Finanzierungsvereinbarung muss auch eine Ausstiegspolitik fur den Beitrag
aus dem operationellen Programm aus dem Finanzierungsinstrument umfassen —
Artikel 43 Absatz 3 Buchstabe c der Durchfiihrungsverordnung. Diese Ausstiegspolitik
muss Bestimmungen zur Wiederverwendung von Ertrégen aus Investitionen oder von
nach Einlosung der Garantien verbleibenden Betrdgen aus Betrdgen aus dem
operationellen Programm enthaten — Artikel 43 Absatz3 Buchstabed der

Durchfuhrungsverordnung.
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5.24 Wenn die Strukturfonds Finanzierungsinstrumente in Form von Holding-Fonds
finanzieren, muss die Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsbehtdrde und
dem Holding-Fonds eine Ausstiegspolitik fir den Holding-Fonds aus den
Finanzierungsinstrumenten vorsehen. Diese Ausstiegspolitik muss Bestimmungen zur
Wiederverwendung von Ertrdgen aus Investitionen oder von nach Einlosung der
Garantien verbleibenden Betragen aus Beitrégen aus dem operationellen Programm
enthalten — Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe h der Durchfiihrungsverordnung.

525 Gemal Artikel 78 Absatz 7 zweiter Unterabsatz der Allgemeinen Verordnung
sollte die Verwatungsbehtrde gewdhrleisten, dass Mittel, die an das
Finanzierungsinstrument  zurtickflief3en, und die auf Beitrdge der Strukturfonds
zurlckzufihren sind, entweder vom Finanzierungsinstrument fir weitere Investitionen
wiederverwendet oder zur Deckung von Verwaltungskosten und -gebihren des
Finanzierungsinstruments verwendet werden oder den zustandigen Behorden zur
Weiterverwendung zugunsten der gleichen Art von Mal3nahme(n) geméald Artikel 78
Absatz 7 der Allgemeinen Verordnung zugefiihrt werden. Die in diessm Absatz
vorgesehene Wiederverwendung der zuriickgefihrten Mittel kann bis zum Ende des
Forderzeitraums (31. Dezember 2015) und dariiber hinaus erfolgen.

5.2.6 Die an der Finanzierungsvereinbarung beteiligten Parteien bestimmen selbst, wann
die Mittel, die auf Beitrége der Strukturfonds zurtickzufUhren sind, und die in das
Vorhaben zurtickgefiihrt werden, den zustéandigen Behorden zur Wiederverwendung fiir
Stadtentwicklungsprojekte, kleine und mittlere Unternehmen oder Energieeffizienz und
fur die Nutzung von erneuerbaren Energien in Gebduden einschliedlich im
Wohnungsbestand, zugefuhrt werden. Man sollte erwarten kdnnen, dass dies in der Zeit
zwischen dem Ende des Investitionszeitraums und der Abwicklung des Fonds geschieht.

5.2.7 Daher wird empfohlen, in den Finanzierungsvereinbarungen gemald Abschnitt 2.4
des vorliegenden Vermerks angemessene Ausstiegs- und Liquidationsvorschriften
vorzusehen, damit die auf Beitrége der Strukturfonds zuriickzufihrende Mittel in
nachfolgenden Investitionszyklen in angemessener Weise wiederverwendet werden
konnen, um mit den Beitrégen zum Finanzierungsinstrument eine maximale Wirkung zu
erzieen.

5.2.8 Die Kommisson hdt es fur ene gute Vorgehensweise, wenn in en
Finanzierungsinstrument zuriickflief3ende Mittel aus Investitionen, die auf einen Beitrag
der Strukturfonds zuriickzufihren sind, in der/den vom operationellen Programm
abgedeckten Region(en) wiederverwendet werden. Diese Wiederverwendung sollte
wieder Uber Finanzierungsinstrumente erfolgen, um einen weiteren Multiplikatoreffekt
durch die Wiederverwendung offentlicher Gelder zu erzielen.

5.2.9 Diein Artikel 78 Absatz 7 der Allgemeinen Verordnung genannten ,,zustandigen
Behorden der Mitgliedstaaten” brauchen keine Verwaltungsbehdrden zu sein. Es kann sich
dabei um andere nationale Behorden (einschliefdlich regionaler oder lokaler Behdrden)
handeln, die fir die Umsetzung einzelstaatlicher politischer Ziele in den betreffenden
Gebieten zustandig sind.

5.2.10 Der Deutlichkeit halber sei noch einmal darauf hingewiesen, dass Mittel, die auf
den Beitrag der Strukturfonds an Finanzierungsinstrumente im Sinne von Artikel 44 der
Allgemeinen Verordnung zurtickzufihren sind (einschliefdlich Zuschiisse an solche
Instrumente) und die aus Investitionen des Finanzierungsinstruments zuriickflief3en oder
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die nach Einloésung aler Garantien Ubrig geblieben sind, weder as Beitrag zur nationalen
Kofinanzierung des Finanzierungsinstruments noch zur Deckung der Kosten fir die
Mittelaufnahme auf den Finanzmérkten zu diesem Zweck verwendet werden sollten.

5211 Die gleichen Vorgaben sollten gemd? Artikel 43 Absatz5  der
Durchfihrungsverordnung auch fur Rickflusse aus Kapitalbetelligungen, Darlehen und
anderen ruckzahlbaren Investitionen und aus Garantien fur rickzahlbare Investitionen
unbeschadet der in diesem Artikel vorgesehenen bevorzugten Mittelzuweisung gelten.

5.3. Einbehaltung von Beitrdgen aus operationellen Programmen an
Finanzierungsinstrumente

5.3.1 In die Finanzierungsvereinbarung sollten auch die Bedingungen flr eine etwaige
(vollstdndige oder teilweise) Einbehatung von Mitteln aufgenommen werden, die aus
operationellen Programmen zu Finanzierungsinstrumenten beigesteuert wurden. Bel
diesen Bedingungen sollte auch an Féle wie einen mdglichen Konflikt zwischen der
Verwaltungsbehdrde und dem Finanzierungsinstrument oder dem Holding-Fonds, der
Unfahigkeit des Finanzierungsinstruments zur Durchfiihrung der Investitionen oder an
andere Situationen gedacht werden, in denen die normale Durchfiihrung eines Vorhabens
nicht moglich ist.

5.3.2 Wenn die Verwaltungsbehtrde eine Zahlung aus einem operationellen Programm
an ein Finanzierungsinstrument vornimmt, diese Ausgaben jedoch der Kommission nicht
meldet und somit auch nicht eine entsprechende Zwischenzahlung aus den Strukturfonds
erhdt, gehen die Dienststellen der Kommission davon aus, dass es nicht regelwidrig wére,
wenn die Verwaltungsbehdrde Mittel aus dem Holding-Fonds oder dem
Finanzierungsinstrument zurlckzieht.

5.3.3 Wenn ein Beitrag aus einem operationellen Programm an einen Holding-Fonds
oder ein Finanzierungsinstrument geleistet wurde und dieser Beitrag in ener der
Kommission eingereichten Ausgabenerkl&rung enthalten ist, gilt er as,,Ausgabe”“ im Sinne
von Artikel 78 der Allgemeinen Verordnung und wird von der Kommission erstattet.

5.3.4 Wenn der aus einem operationellen Programm geleistete Beitrag spater aus dem
Holding-Fonds oder einem Finanzierungsinstrument wieder zuriickgezogen wird, hat der
Mitgliedstaat inzwischen eine Zwischenzahlung von der Kommission fur Ausgaben
erhalten, die er letztlich nicht zur Durchfuhrung der zugrundeliegenden Vorhaben
verwendet hat, fur die er sie in der Ausgabenerklérung angegeben hat. Dies kann eine
Unregelmél3igkeit darstellen, es sei denn, die Ausgabenerklarung wird spéter gedndert und
der entsprechende Ausgabenbetrag zuriickgezogen oder durch einen anderen Betrag
ersetzt.

5.3.5 Aulerdem stellt sich die Frage, ob solche zuriickgezogenen Betrage mit dem
Grundsatz der wirtschaftlichen Haushaltsfihrung vereinbar wéren, da insbesondere das
Risko besteht, dass eine derartige Praxis zu ener unzul&ssigen Umgehung der
Bestimmungen von Artikel 93 der Allgemeinen Verordnung fuhren konnte.

53.6 Daher empfiehlt die Kommisson den Mitgliedstasten oder den
Verwaltungsbehdrden, die Zahlungen von Beitrdgen aus operationellen Programmen an
Holding-Fonds und Finanzierungsinstrumente vorsichtig in gestaffelter Form in Einklang
mit der zugrundeliegenden Investitionsstrategie bzw. dem Unternehmensplan
vorzunehmen.
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6. RECHNUNGSPRUFUNG UND KONTROLLEN
6.1. Aufbewahrung von Belegen

6.1.1 Zur Gewdhrleistung eines angemessenen Prifpfads und zum Nachweis der
Verwendung der Mittel zu dem beabsichtigten Zweck, der Einhaltung der mal3geblichen
EU-Vorschriften und der einzelstaatlichen Regeln und Gesetzesvorschriften sowie der
Kriterien und der Konditionalitét im Zusammenhang mit der gewdahrten Finanzierung im
Rahmen der einschlégigen operationellen Programme sind Belege fur die durch die
Strukturfonds getétigten Ausgaben aufzubewahren.

6.1.2 Ein angemessener Prifpfad ist auch zu Zwecken der Berichterstattung und
Rechnungsprifung gemal® Artikel 60 Buchstabenc, d undf, Artikel 78 Absatz 6 und
Artikel 90 der Allgemeinen Verordnung und der Artikel 15, 19 und 43 bis46 der
Durchfthrungsverordnung erforderlich.

6.1.3 Anhand der verfligbaren Unterlagen sollte sich die RechtméaRigkeit und
Regelméiigkeit der der Kommission gemeldeten Ausgaben tberprifen und nachweisen
lassen, dass die Grundsétize der wirtschaftlichen Haushaltsfihrung konsequent
angewendet wurden.

6.1.4 Die in den Artikeln43 bis46 der Durchflihrungsverordnung vorgesehenen
Finanzierungsbedingungen im Rahmen des jeweiligen operationellen Programms sowie die
Regeln fur die Forderféhigkeit und etwaige vom jeweiligen Mitgliedstaat oder von der
Verwaltungsbehdrde festgelegte weltere Finanzierungsanforderungen und -kriterien
konnen bestimmte Anforderungen und Verpflichtungen fir die Empfanger von
Strukturfondsmitteln aus operationellen Programmen mit sich bringen. Die Einhatung
dieser Bedingungen ist in angemessener Weise zu dokumentieren, und die entsprechenden
Belege sind auf den geeigneten Ebenen des Vorhabens wie nachstehend angegeben
aufzubewahren.

6.1.5 Welche Belege von wem aufzubewahren sind, ergibt sich aus den
Finanzierungsbedingungen fur die einzelnen Vorhaben, wo auch ersichtlich wird, wie die
Einhaltung dieser Bedingungen unter der Voraussetzung zu dokumentieren ist, dass sie
mit den EU- und den einzelstaatlichen Anforderungen in Einklang stehen.

6.1.6 Anhand geeigneter Unterlagen und Belege muss nachgewiesen werden kdnnen,
dass fur Endbegunstigte bereitgestellte Beteiligungen, Darlehen, Garantien und andere
Formen rickzahlbarer Investitionen tatséchlich in erster Linie zur Unterstiitzung von
KMU oder zur Durchfiihrung von Stadtentwicklungsprojekten oder fir Investitionen in
erneuerbare Energien/Energiesffizienz in Gebauden verwendet wurden.

6.1.7 Je nach Vorhaben sollten folgende Unterlagen zum Nachweis der Einhaltung der
EU- und einzelstaatlichen Vorschriften und der Finanzierungsbedingungen aufbewahrt
werden:

— Belege fir die Einrichtung der Finanzierungsinstrumente (z. B. fur die Einhaltung der
Regeln fur staatliche Belhilfen, der Regeln fur offentliche Ausschreibungen und der
rechtlichen Vereinbarungen);

— Belege fur die Funktionsweise der Finanzierungsinstrumente (z. B. die Verwendung von
Zinsen und Ruckflissen);
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— Belege fur die Verwaltungskosten und -gebihren;

— Antragsformulare der Beguinstigten mit Belegen einschliefdlich Unternehmensplanen und
den Vorjahresabschliissen, Priflisten und Berichte der Finanzvermittler (einschlief3lich
Finanzinstitute, Risikokapitalfonds, ...);

— Erklarungen im Zusammenhang mit der Gewahrung von Finanzhilfen, die unter die
»Deminimis‘-Regelung fallen;

— Unterzeichnete Vereinbarungen Uber ruckzahlbare Investitionen (einschlief3lich
Beteiligungen, Darlehen, Garantien oder anderen Formen rickzahlbarer Investitionen,
die Unternehmen, oOffentlich-privaten Partnerschaften, Stadtentwicklungsprojekten oder
natlrlichen oder juristischen Personen bereitgestellt wurden, die spezifische
Investitionen in Energieeffizienz und die Nutzung erneuerbarer Energien in Gebauden
tétigen);

— Nachweise, dass die Ziele, fur die die riickzahlbaren Investitionen verwendet wurden, in
Einklang mit dem beabsichtigten Zweck erreicht wurden (z. B. in Form von
entsprechenden Unterlagen der Beglnstigten, Berichten Uber Vor-Ort-Nachprifungen
durch Fondsverwalter, Besuche und Vorstandssitzungen, Jahresabschlissen und
Berichten der Darlehensvermittler an den Garantiefonds as Nachweis der Berechtigung
der Anspriiche).

6.1.8 Es muss ferner der Nachweis erbracht werden, dass die Mittel vom
Finanzierungsinstrument auf den Endbeguinstigten Gbertragen wurden, bzw. im Falle von
Garantien, dass die zugrundeliegenden Darlehen ausgezahlt wurden. Zur Rechtfertigung
der Unterstiitzung aus den Strukturfonds sind im Rahmen des Prifpfads Ausgabenbelege
auch auf der Ebene der Verwaltungsbehdrden oder der Finanzierungsinstrumente
aufzubewahren.

6.1.9 Sofern die Unterlagen auf Ebene des Finanzierungsinstruments oder auf Ebene der
Verwaltungsbehorde nicht vorhanden sind oder im Falle einer unzureichenden Begleitung
und Uberprifung oder bei legitimen Zweifeln, ob die Unterlagen tatsichlich die Realitét
der rickzahlbaren Investitionen widerspiegeln, konnen zudem Rechnungsprufungen auf
der Ebene der Endbegunstigten durchgefiihrt werden.

6.1.10 Die Verwaltungsbehtrde hat sicherzustellen, dass die Belege nach dem teilweisen
oder vollstandigen Abschluss des operationellen Programms drei Jahre lang aufbewahrt
werden (Artikel 90 der Allgemeinen Verordnung). Diese Belege kdnnen entweder vom
Finanzierungsinstrument (z. B. vom Fondsverwalter, Finanzvermittler, Holding-Fonds)
oder von der Verwaltungsbehdrde oder von beiden aufbewahrt werden.

6.1.11 In der Regel wird davon ausgegangen, dass diese Stellen alle erforderlichen
Unterlagen aufbewahren, einschlief3lich derer, aus denen die Einhatung der mit einzelnen
Investitionen verbundenen Bedingungen nachweidlich hervorgeht; dazu gehdren auch
Nachweise des Kaufs von Waren oder Dienstleistungen, der Einstellung und/oder
Schulung von Mitarbeitern oder der tatsachlichen Durchfihrung der Investition, fur die
Mittel aus den Strukturfonds verwendet wurden.
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6.2. Prifverfahren

6.2.1 Die Prifungen erstrecken sich auf die Einrichtung der Finanzierungsinstrumente
(d. h. Einhaltung der Regelungen fur staatliche Beihilfen, offentliche Ausschreibungen,
rechtliche Vereinbarungen usw.), die Funktionsweise der Finanzierungsinstrumente (d. h.
Verwendung von Zinsen und Ruckfliissen usw.) und die rickzahlbaren Investitionen. Die
Prifungen der Prifer der Kommisson baseren auf der Prafmethodik der
GD Regionalpolitik, die mit den Mitgliedstaaten besprochen wird. Zu diesen Aspekten
werden weitere Orientierungshilfen bereitgestellt.

6.2.2 Die Prufungen finden auf verschiedenen Ebenen statt, auf Ebene der
Verwaltungsbehdrde und auf Ebene der Finanzierungsinstrumente. Unter den der in
Absatz 6.1.9 angegebenen Voraussetzungen konnen Prufungen auch auf Ebene der
Endbeglnstigten durchgefiihrt werden.

6.2.3 Im Rahmen von Finanzierungsinstrumenten sollte ein angemessener Priifpfad die
Uberpriifung der Einhaltung der Bestimmungen von Artikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen
Verordnung gestatten. Wahrend die Ausgaben fur die Einrichtung von oder einen Beitrag
zu einem Finanzierungsinstrument in eine Ausgabenerklérung fur eine Zwischenzahlung
aufgenommen werden kénnen, wird die Zuschussfahigkeit dieser Ausgaben erst beim
teilweisen oder vollstandigen Abschluss geprft.

6.2.4 Daher ist die Kommission der Ansicht, dass auf allen einschldgigen Ebenen wie auf
Ebene des Finanzierungsinstruments einschliefdlich der Holding-Fonds angemessene
Belege aufzubewahren sind, um die Einhaltung der Bestimmungen von Artikel 78
Absatiz 6 der Allgemeinen Verordnung Uberprifen zu konnen. Dies sollte gemald
Artikel 60 Buchstabef der Allgemeinen Verordnung und Artikel 19 der
Durchfuhrungsverordnung in  den  Verantwortungsbereich  der  zustandigen
Verwaltungsbehorde fallen.

6.2.5 Einzelne Projekte, die von Endbegunstigten mit finanzieller Unterstitzung aus
Finanzierungsinstrumenten durchgefiihrt wurden, kdnnen auch Komponenten enthalten,
die nicht fir eine Unterstiitzung aus den Strukturfonds in Betracht kommen. Zur
Gewéhrleistung eines klaren Prifpfads, der eine Unterscheidung der Ausgaben, die fur
Unterstiitzung aus den Strukturfonds in Frage kommen, von den nicht zuschussfahigen
Ausgaben zulasst, mussen Finanzierungsinstrumente eine getrennte Buchfiihrung vorsehen
oder einen geeigneten gesonderten Buchfiihrungscode fur die kofinanzierten Ausgaben bis
hinunter auf die Ebene des Endbeglinstigten verwenden.

6.2.6 Um Uberprifen zu kdnnen, ob ale der Kommission gemeldeten Ausgaben nach
den Rechtsvorschriften der Strukturfonds und den einschldgigen nationalen Vorschriften
fur die Forderféhigkeit zuschussfdhig sind, sollte klar zwischen den Kapitalbetrégen
unterschieden werden koénnen, die dem Finanzierungsinstrument aus den einzelnen
operationellen Programmen und Prioritétsachsen als Beitrag zugewiesen wurden, und den
Ausgaben, die aus den Strukturfonds gefordert werden konnen.

7. VERWALTUNGSKONTROLLEN DURCH DIE VERWALTUNGSBEHORDE

7.1 Die Verwaltungsbehdrde sollte sicherstellen, dass beim Bewertungs- und
Auswahlprozess und beim Einsatz des Finanzierungsinstruments ale einschldgigen
EU-Vorschriften und einzelstaatlichen Regelungen (Strukturfonds, staatliche Beihilfen,
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Offentliches Auftragswesen, Umweltschutz usw.) sowie die das operationelle Programm
und die vereinbarte I nvestitionsstrategie betreffenden Regelungen eingehalten werden.

7.2 Hinsichtlich der Regelungen fir die Strukturfonds sollte die Verwaltungsbehorde
scherstellen, dass die Artikel 44, 60 und 90 der Allgemeinen Verordnung und die
Artikel 13, 15, 19 und 43 bis 46 der Durchfiihrungsverordnung eingehalten werden.

7.3. Des Weiteren hat die Verwatungsbehtrde dafir zu sorgen, dass die
zuschussféhigen Ausgaben, die beim teilweisen oder vollstdndigen Abschluss des
operationellen Programms in Einklang mit Artikel 78 Absatz6 der Allgemeinen
Verordnung in der Ausgabenerklarung angegeben wurden, anhand von angemessenen
Belegen nachgewiesen werden konnen.

7.4  Angesichts der Komplexitét eines derartigen Finanzierungsvorhabens sollte bel der
Bewertung und Auswahl des Vorhabens besonders darauf geachtet werden, dass die
einschlégigen EU-Vorschriften und einzelstaatlichen Regelungen — insbesondere in Bezug
auf staatliche Bethilfen und die 6ffentliche Auftragsvergabe — eingehalten werden.

7.5 In der Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwatungsbehdrde und dem
Finanzierungsinstrument (einschlie3lich Holding-Fonds) sollte klar festgelegt werden,
welche Vorschriften einzuhalten und welche Art von Unterlagen as Prifpfad
aufzubewahren sind.

7.6 In der Finanzierungsvereinbarung zwischen der Verwatungsbehdrde und dem
Finanzierungsinstrument (einschlief3lich Holding-Fonds) sollten auch klare Bestimmungen
zur  Uberwachung und Begleitung der vom Holding-Fonds oder vom
Finanzierungsinstrument vorzunehmenden Investitionen enthalten sein.

7.7 Gemdd Artikel 13 der  Durchfihrungsverordnung sollte bei  den
Verwaltungsprifungen darauf geachtet werden, wie der Holding-Fonds eingerichtet
wurde (unter Beachtung der Regelungen fir staatliche Beihilfen, 6ffentliches
Auftragswesen usw.), wie die Finanzierungsinstrumente funktionieren (z. B. Verwendung
von Zinsen und RuUckflissen, Einhaltung des ,Pari passu“-Grundsatzes) und ob die
rickzahlbaren Investitionen durchgefihrt wurden und welche Verwaltungskosten und
-gebuhren (Schwellen usw.) dabei entstanden sind.

7.8  Die Verwaltungsprufungen der Finanzierungsinstrumente sollten wahrend des
gesamten Programmplanungszeitraums in Einklang mit dem COCOF-Leitfaden fur
Verwaltungsprifungen COCOF 08/0020/04 vom 5. Juni 2008 durchgefihrt werden.

8. BEREICHSUBERGREIFENDE FRAGEN
8.1. Staatliche Beihilfen’

8.1.1 In Erwadgungsgrund 26 der Durchfihrungsverordnung wird anerkannt, dass
Beitrdge aus einem operationellen Programm oder anderen offentlichen Quellen zu
Finanzierungsinstrumenten sowie deren Investitionen in einzelne Unternehmen den Regeln

" Dieser Leitfaden ersetzt in keiner Weise die Regelungen fiir staatliche Beihilfen.
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Uber staatliche Beihilfen unterliegen’. Dabel sind in alen Félen ale spezifischen
Bedingungen einzuhalten, die sich aus den geltenden EU-Rechtsvorschriften tber
staatliche Beihilfen ergeben.

a) Beitrage zu Fonds gemal3 Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung

8.1.2 Die Kommission hat in Ziffer 3.2 der Leitlinien der Gemeinschaft fir staatliche
Beihilfen zur Forderung von Risikokapitainvestitionen in klene und mittlere
Unternehmen’ bereits klargestellt, dass ihrer Auffassung nach , ein Investmentfonds oder
ein Anlageinstrument im Allgemeinen ein zwischengeschaltetes Instrument [ist], mit dem
die Beihilfen an Investoren und/oder Unternehmen, in die investiert wird, weitergeleitet
werden, das aber selbst nicht Beihilfeempfanger ist. Jedoch konnen [...] Mal3nahmen, bel
denen es zur unmittelbaren Welterleitung an Anlageinstrumente oder einen bestehenden
Fonds kommt, in denen zahlreiche unterschiedliche Investoren zusammengeschlossen sind
und die den Charakter eines unabhangigen Unternehmens haben, eine Beihilfe darstellen,
es s denn, die Investition erfolgt zu Bedingungen, die fur einen marktwirtschaftlich
handelnden Wirtschaftsteilnehmer akzeptabel sind und daher dem Beihilfenempféanger
keinen Vorteil verschaffen”.

8.1.3 Wenn Mitgliedstaaten oder Verwaltungsbehdrden ein Vorhaben, das Beitrage zur
Unterstitzung von Finanzierungsinstrumenten einschlie3t, unter Einschaltung von
Holding-Fonds im Wege einer Offentlichen Ausschreilbung in den in Artikel 44
Buchstabe b der Allgemeinen Verordnung beschriebenen Formen durchfiihren, wirde der
Holding-Fonds gemal? Ziffer 3.2 der Leitlinien der Gemeinschaft Uber Risikokapital unter
der Voraussetzung, dass die vorgenannten Bedingungen eingehalten werden, lediglich
Investitionen einleiten und wére ein zwischengeschaltetes Instrument und insofern kein
Beihilfeempféanger.

8.1.4 In Ziffer 3.2 der Leitlinien der Gemeinschaft Uber Risikokapital fuhrt die
Kommission auch aus, dass ihres Erachtens ,,eine Beihilfe an den Fondsmanager bzw. die
Fondsverwaltungsgesellschaft vor[liegt], wenn ihre Vergitung der jewells aktuellen
marktublichen Vergitung bei einer vergleichbaren Sachlage nicht vollkommen entspricht.
Anderersaits wird unterstellt, dass keine Beihilfe vorliegt, wenn die Wahl des Verwalters
oder der Verwatungsgesellschaft Uber eine offene und transparente Offentliche
Ausschreibung erfolgt oder wenn sie keine weiteren Vorteile vom Staat erhalten”.

b) Investitionen in Beglingtigte

8.1.5 Wenn Beitrage zu Finanzierungsinstrumenten aus operationellen Programmen
Unternehmen, vor alem KMU, Stadtentwicklungsfonds oder zur Steigerung der
Energiesffizienz oder Nutzung erneuerbarer Energien in Gebduden einschliefdlich im
Wohnungsbestand als Investitionen, Darlehen oder Garantien bereitgestellt werden, kann
es sich um staatliche Beihilfen handeln. In diesen Félen missen die Mitgliedstaaten und
Verwaltungsbehtrden, gegebenenfalls tber Holding-Fonds, die VVorschriften fur staatliche
Beihilfen einhalten.

8 EU-Handbuch tiber Vorschriften fiir Staatliche Beihilfen und Papier zu allgemeinen Grundsitzen fir
eine okonomisch ausgerichtete Prifung der Vereinbarkeit staatlicher Beihilfen nach Artikel 107
Absatz 3 AEUV.

°® ABI. C 194 vom 18.8.2006, S. 2.
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8.1.6 Es sa auRRerdem daran erinnert, dass die Verwaltungsbehdrden gemald Artikel 43
Absatz 7 der Durchfiihrungsverordnung gehaten sind, ,Vorkehrungen zu treffen, um
Wettbewerbsverzerrungen am Wagniskapital- oder Kreditmarkt auf ein Mindestmal3 zu
beschranken*.

¢) Investitionen nach dem ,, Pari-passu-Grundsatz

8.1.7 Nach den getenden Rechtvorschriften fir staatliche Beihilfen wird die
Kommission die Beteiligung as zwischen offentlichen und privaten Investoren unter
gleichen Bedingungen erfolgt (pari passu) betrachten, wenn offentliche und private
Investoren identische Aufwarts und Abwartsrisiken und Vergitungen teillen und einer
identischen Nachrangigkeitsregelung unterliegen — siehe Leitlinien der Gemeinschaft fur
staatliche Beihilfen zur Forderung von Riskokapitainvestitionen in KMU, Ziffer 3.2
Absatz 4, ,Beihilfen an Investoren*™).

8.1.8 Nach diesem Grundsatz sollten auf den Offentlichen und den entsprechenden
privaten Beitrag zu Finanzierungsinstrumenten zuriickgehende Zinsen oder Ertrage oder
Ruckflusse zusammen mit dem Investitionsrisiko in angemessenem Verhdltnis auf die
Offentlichen und privaten Investoren aufgetellt werden. Dies gilt unbeschadet der
Bestimmungen von Artikel 43 Absatiz5 der Durchfuhrungsverordnung Uber die
bevorzugte Zuweisung der Ruckfliisse an Investoren, die als Wirtschaftsteilnehmer nach
marktwirtschaftlichen Grundsdtzen handeln. Es kénnen andere Vorkehrungen getroffen
werden, wenn ene von der Kommission genehmigte spezifische staatliche
Beihilferegelung dies zulésst.

8.1.9 Wenn der 6ffentliche Beitrag und die private Kofinanzierung nicht gleichzeitig in
das Finanzierungsinstrument eingezahlt werden (z. B. bei Nachrangigkeit der Investition
des offentlichen Sektors gegenuber der Investition von privater Seite), konnte eine
staatliche Beihilfe vorliegen. Daher musste eine genehmigte staatliche Beihilferegelung
diese Moglichkeit ausdriicklich zulassen.

8.2.  Offentliches Auftragswesen/Auswahlverfahren

8.2.1 Die Verwatungsbehtrde bzw. der Holding-Fonds sollte ein transparentes
Verfahren fur die Auswahl von Finanzierungsinstrumenten und die Entscheidungen tber
die Beitrége aus operationellen Programmen zu diesen Instrumenten anwenden. Dieses
Auswahlverfahren sollte auf spezifischen und angemessenen Auswahlkriterien bezogen auf
die Ziele des operationellen Programms basieren, die vom Begletausschuss genehmigt
werden sollten. (Der Klarheit halber sai darauf hingewiesen, dass sich die Genehmigung
dieser Kriterien wie in Absatz 2.1.2 angegeben auf die Auswahl der in Betracht
kommenden Vorhaben, aber nicht auf einzelne Fonds oder Finanzvermittler oder auf
einzelne Investitionen von Finanzierungsinstrumente in Endbeguinstigte bezieht).

8.2.2 Die Auswahl von privaten Partnern fur von Offentlichen Stellen eingerichtete
Finanzierungsinstrumente kann as Vergabe Offentlicher Dienstleistungen gewertet
werden. Die Mitgliedstaaten und die Verwatungsbehtrden sollten diesen Aspekt
berticksichtigen und dabel die einschldgigen Rechtsvorschriften einhalten. Artikel 44 der
Allgemeinen Verordnung sollte nicht dahingehend ausgelegt werden, dass die Regeln fiir

19 ABI C 194, vom 18.8.2006, S. 10.
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das offentliche Auftragswesen nicht eingehalten zu werden brduchten, wenn die
Organisation von Finanzierungsinstrumenten nicht tber Holding-Fonds erfolgt.

8.2.3 Die Verwaltungsbehorde bzw. der Holding-Fonds sollte prufen, ob ihr Beitrag zu
spezifischen Finanzierungsinstrumenten eine offentliche Beschaffung von Dienstleistungen
darstellt und damit unter die EU-Vorschriften oder einzelstaatlichen Regelungen fur das
Offentliche Auftragswesen fé8llt. In diesem Fall sollten sich die Verwaltungsbehdrden oder
Holding-Fonds an die geltenden EU-Vorschriften und einzelstaatlichen Regelungen halten.

8.2.4 Wenn die Vorschriften fur die offentliche Auftragsvergabe nicht greifen (da der
Beitrag zu einem Finanzierungsinstrument nicht mit der Beschaffung von Dienstleistungen
einhergeht) und wenn kein Holding-Fonds eingesetzt wird, kann eine V erwaltungsbehtrde
enem Finanzingtitut einen Zuschuss zur Einrichtung und zum Betrieb enes
Finanzierungsinstruments gewdahren. In diesem Fall hat die Verwaltungsbehdrde dafir zu
sorgen, dass ale einschldgigen Rechtsvorschriften einschliefdlich derer fur staatliche
Belhilfen sowie die einzelstaatlichen Vorschriften fir Zuschisse eingehaten werden
(insbesondere  ist ein  transparentes Vefaren be  der  Auswahl  des
Finanzierungsinstruments zu gewahrleisten).

8.3. Dauerhaftigkeit

8.3.1 Nach der mit der Verordnung (EG) Nr. 539/2010 vorgenommenen Anderung an
Artikel 57 der Allgemeinen Verordnung gilt die Anforderung der Dauerhaftigkeit fir
Vorhaben, die , Infrastruktur- und produktive Investitionen* umfassen, die unter Artikel 3
Absatz 2 Buchstaben aund b der EFRE-Verordnung fallen.

8.3.2 Vorhaben im Zusammenhang mit ,[...] der Schaffung und dem Ausbau von
Finanzierungsinstrumenten wie Risikokapital, Darlehens- und Garantiefonds, lokale
Entwicklungsfonds und zinsverbilligte Darlehen [...]* werden nach Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe ¢ als , Erschlie3ung des endogenen Potenzials® betrachtet und fallen nicht in
den Anwendungsbereich von Artikel 57 der Allgemeinen Verordnung.

8.34 Be aus den Strukturfonds kofinanzierten Finanzierungsinstrumenten gemald
Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung und Artikel 3 Absatz2 Buchstabec der
EFRE-Verordnung umfasst das Vorhaben den Finanzierungsbeitrag zu den
Finanzierungsinstrumenten und die nachfolgenden Investitionen der
Finanzierungsinstrumente. Diese Investitionen erfolgen in Form von rickzahlbarem
Beteiligungskapital oder Darlehen (oder damit verbundenen Garantien). Die
entsprechenden Mittel, die wieder in das Vorhaben zurickflie3en, missen gemald
Artikel 78 Absatz 7 der Allgemeinen Verordnung zugunsten dhnlicher Mal3nahmen und
Beglnstigter wiederverwendet werden.

8.3.5 Daraus ergibt sich im Prinzip, dass Artikel 57 der Allgemeinen Verordnung
(, Dauerhaftigkeit“) keine Anwendung auf aus den Strukturfonds geméald Artikel 44,
Artikel 78 Absatz 6 und Artikel 78 Absatz 7 der Allgemeinen Verordnung sowie geméal}
Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ der EFRE-Verordnung kofinanzierte
Finanzierungsinstrumente findet.
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8.4. Einnahmen schaffende Vorhaben und Finanzierungsinstrumente

8.4.1 Artikel 55 Absatz 1 bis5 der Allgemeinen Verordnung finden keine Anwendung
auf Finanzierungsinstrumente im Sinne von Artikel 44 dieser Allgemeinen Verordnung
und Abschnitt 8 der Durchfiihrungsverordnung™.

8.5. Grol3projekte

8.5.1 Be aus operationelen Programmen kofinanzierten Finanzierungsinstrumenten
gemald Artikel 44 der Allgemeinen Verordnung und Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ der
EFRE-Verordnung besteht das Vorhaben im Sinne von Artikel 2 Absatiz 3 der
Allgemeinen Verordnung — wie in Abschnitt 1.2 dieses Vermerks ausgefihrt — aus den
Finanzierungsbeitrégen zu den Finanzierungsinstrumenten und den nachfolgenden
Investitionen dieser Finanzierungsinstrumente.

8.5.2 Es sa daran erinnert, dass derartige Investitionen in Form von rickzahlbarem
Betelligungskapital oder Darlehen (oder damit verbundenen Garantien) erfolgen und dass
die Investitionsentscheidungen von unabhangigen Finanzinstituten, Finanzvermittlern oder
Fondsverwaltern nach sorgféltiger Abwégung und anhand von Investitionskriterien und
Verfahren erfolgen, die mit der kaufmannischen Entscheidungspraxis bel dieser Art von
Investitionen vergleichbar sind.

8.5.3 Des Weiteren missen die den Strukturfonds zuweisbaren und aus diesen
Investitionen in das Vorhaben zurtckflie3enden Mittel geméld Artikel 78 Absatz 7 der
Allgemeinen Verordnung zugunsten von &hnlichen Mal3nahmen und Beginstigten
wiederverwendet werden.

8.5.4 Aus diesen Grunden sind die aus operationellen Programmen oder CUber
Holding-Fonds direkt an das Finanzierungsinstrument geleisteten Beitrége keine
»,Gesamtheit nicht zu trennender Arbeiten, Tétigkeiten oder Dienstleistungen mit einer
genauen wirtschaftlichen oder technischen Funktion® im Sinne von Artikel 39 der
Allgemeinen Verordnung und kdnnen daher nicht als Grol3projekt betrachtet werden.

8.6. Informations- und Publizitdtsmal3nahmen

8.6.1 Gemdd den Bestimmungen von Artikel 8 der Durchfihrungsverordnung,
insbesondere von Absatz 4, stellt der Begiinstigte sicher, dass die an einem Vorhaben
Beteiligten dartber informiert werden, wenn fir dieses Vorhaben Mittel aus einem
operationellen Programm bereitgestellt werden. Nach der Definition des ,, Beglinstigten® in
Abschnitt 1.2.b) dieser Unterlage sind folglich die Finanzierungsinstrumente und
gegebenenfalls der Holding-Fonds fir die Einhaltung der Informations- und
Publizitétsanforderungen gemald Artikel 8 Absatz 4 zustandig.

1 Zur Auslegung von Artikel 55 der Allgemeinen Verordnung siehe die besonderen Erl&uterungen in
einem eigens dazu verfassten Vermerk [COCOF 07/0074/08 in der aktualisierten Fassung von
November 2010].
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9. ABSCHLUSSVON PROGRAMMEN
9.1. Zuschussfahigkeit der Ausgaben

9.1.1 InArtikel 78 Absatz 6 der Allgemeinen Verordnung wird klar zwischen Ausgaben,
die in ene Ausgabenerkldrung der Mitgliedstaaten an die Kommission fur
Zwischenzahlungen aufgenommen werden konnen, und Ausgaben, Uber deren
Zuschussfahigkeit bel  Abschluss von operationellen Programmen befunden wird,
unterschieden.

9.1.2 In Abweichung von der algemeinen Regel, wonach Ausgabenerklarungen nur
Ausgaben enthalten sollten, die von den Beglnstigten tatséchlich getétigt wurden, kdnnen
in den Ausgabenerkldrungen der Finanzierungsinstrumente fur Zwischenzahlungen die
Gesamtausgaben enthalten sein, die aus dem operationellen Programm fur die Einrichtung
oder als Beitrag zur Einrichtung solcher Fonds oder Holding-Fonds geleistet wurden.

9.1.3 Beim Abschluss bestehen die zuschussféhigen Ausgaben jedoch aus dem Betrag,
der bis zum 31. Dezember 2015 vom Holding-Fonds oder vom Finanzierungsinstrument
fur  konkrete Invedtitionen zugunsten von Endbeginstigten (wie KMU,
Stadtentwicklungsfonds, Energieeffizienz und Nutzung von erneuerbaren Energien in
Gebauden) ausgezahlt wurde, oder dem Betrag an geleisteten Garantien einschlief3lich der
als Garantien gebundenen Betrége (in Hohe der zugrundeliegenden bereitgestellten und
ausgezahlten Darlehen). Der Endbegiunstigte kann seine Investitionstétigkeit auch tber
den 31. Dezember 2015 hinaus weiterfiihren. Auch Verwaltungskosten oder -gebuhren,
die bis zum 31. Dezember 2015 anfallen, sind im Rahmen der Einschrankungen gemali
Artikel 43 Absatz 4 der Durchfiihrungsverordnung zuschussfahige Ausgaben im Sinne von
Artikel 78 Absatz 6 Buchstabe d der Allgemeinen Verordnung.

9.2. Verbleibende Mittel

9.2.1 Artikel 43 Absatz 3 der Durchfiihrungsverordnung enthélt die Anforderungen zur
Aufnahme einer Ausstiegspolitik und von Liquidationsvorschriften in die von der
Verwatungsbehorde oder dem Holding-Fonds und enem  ausgewdhlten
Finanzierungsinstrument abgeschlossene Finanzierungsvereinbarung.

9.2.2 Diese Ausstiegspolitik sowie die Liquidationsvorschriften miissen Bedingungen fur
die Ruckfihrung von Mitteln an die Verwaltungsbehtrde oder eine andere benannte
zustandige Offentliche Behorde enthalten, die auf den Beitrag der Strukturfonds zu dem
betreffenden Vorhaben zurlckzufihren sind. Diese Mittd umfassen die in
Finanzierungsinstrumente investierten Beitrége aus dem operationellen Programm sowie
etwaige Ertrége, die nach einem oder mehreren Zyklen von Investitionen in Unternehmen,
Stadtentwicklungsfonds oder Energieeffizienz/erneuerbare Energietrager, die von diesem
Finanzierungsinstrument vorgenommen und abgeschlossen wurden, mit diesen Mitteln
erzielt wurden.

9.23 Unter diesen Bedingungen sind auf die Strukturfonds zurtickzufiihrende
zurlckflief3ende Mittel unter der Aufsicht der Verwaltungsbehorde nach den Vorschriften
in den Unterlagen wiederzuverwenden, in denen die Investitionsstrategie, die
Ausstiegspolitik und die Liquidationsvorschriften fur die Finanzierungsinstrumente
beschrieben werden. Die Kommission hdlt es fur eine gute Vorgehensweise, wenn Mittel
aus Investitionen, die auf einen Beitrag der Strukturfonds oder auf andere Beitrége
zurlckzufihren sind, die nach Einlésung aller Garantien tibrig geblieben sind und ebenfalls
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auf die Strukturfonds zurtickzufiihren sind, der gleichen Art von Mal3nahme(n) gemal3
Artikel 78 Absatz 7 der Allgemeinen Verordnung zugewiesen werden und in der vom
operationellen Programm abgedeckten Region wiederverwendet werden.

9.24 In der Allgemeinen Verordnung und in der Durchfiihrungsverordnung werden
keine spezifischen Fristen fur diese Wiederverwendungspflicht zurtickflieRender Mittel
z. B. nach Abschluss des Programmplanungszeitraums festgelegt. Es wird empfohlen,
zurUckflie3ende Mittel bis zur Erschopfung der Fonds auch nach dem Abschluss des
Programmplanungszeitraums fiir die gleiche Art von Mal3nahme(n) und in gleicher Weise
zu verwenden, doch besteht keine besondere rechtliche Verpflichtung, die verbleibenden
Mittel im Rahmen von Mal3nahmen der Strukturfonds zu verwenden.

9.25 Dennoch konnen in die Dokumente zur  Ausstiegspolitik — enes
Finanzierungsinstruments spezifische Vorschriften fur die Verwendung von verbleibenden
Mitteln aufgenommen werden, die dann einzuhalten sind.

9.2.6 Somit haben in erster Linie die Mitgliedstaaten sicherzustellen, dass die
Bestimmungen der Allgemeinen Verordnung und der Durchfiihrungsverordnung im
Hinblick auf die Verpflichtung eingehalten werden, und insbesondere dass zurlckflielende
Mittel, die auf Beitrége der Strukturfonds zu den betreffenden Vorhaben zurlckzufihren
sind, fur die gleiche Art von Mal3nahme(n) gemal Artikel 78 Absatz 7 der Allgemeinen
Verordnung verwendet werden mussen. Es wird empfohlen, die Mittel in der gleichen
Region wiederzuverwenden, die auch vom operationellen Programm abgedeckt wird.

9.2.7 Nach Mal3gabe des Dokuments mit der Beschreibung der Investitionsstrategie und
der Ausstiegspolitik des Finanzierungsinstruments haben die Mitgliedstaaten aul3erdem
sicherzustellen, dass die verbleibenden Mittel sowie ale wiederverwendeten Mittel, die auf
die Beitrage der Strukturfonds zurtickzufiihren sind, zur Erreichung der in diesen
Unterlagen dargelegten Ziele nach den Grundsétzen der wirtschaftlichen Haushaltsfiihrung
und unter Beachtung der Ziele der Kohasionspolitik eingesetzt werden.

ANHANGE

1. Glossar

2. Muster-Monitoringbericht
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Anhang |
Glossar

Das folgende Glossar enthélt Erlauterungen zu den (technischen) Fachbegriffen, die im
Leitfaden fur die Finanzierungsinstrumente gemafd Artike 44 der Verordnung (EG)
Nr. 1083/2006 des Rates (COCOF-Dokument Nr. XXX X) verwendet werden.

Zur einfacheren Handhabung beinhaltet dieses Glossar auch Fachbegriffe, die bereits im
Haupttext des Leitfadens definiert wurden. In diesen Fallen wird auf den entsprechenden
Abschnitt des L eitfadens verwiesen.

Dieses Glossar enthdlt Definitionen und Erléauterungen zu bestimmten Begriffen, die im
Letfaden fur die Finanzierungsinstrumente gemald Artikel 44 der Verordnung (EG)
Nr.1083/2006 des Rates verwendet werden. Das Glossar dient ausschliefdlich zu
Veranschauungszwecken. Die Dienststellen der Kommission haften nicht fur Richtigkeit
und Vollstdndigkeit des Glossars oder fur die weitere Verwendung der darin enthaltenen
Angaben. Die hier enthaltenen Informationen geben nicht den offiziellen Standpunkt der
Europaischen Kommission wieder.

Fachbegriff Definition/Erlauterung

Ablauf der Rickzahlungsfrist Fir ein Darlehen Uber einen bestimmten Betrag gelten ein fester

Ruckzahlungsplan und eine zeitliche Befristung (Laufzeit). Der
Ablauf der Rickzahlungsfrist ist ein in der Zukunft gelegenes
Datum, zu dem der Darlehensnehmer seine letzte abschliel3ende
Zahlungsverpflichtung zu erfiillen hat.

Abwicklung Dieser Prozess umfasst die VerduRRerung aller Vermdgenswerte

eines Fonds, die Auszahlung der Glaubiger, die Ausschiittung
etwaiger verbleibender Vermdgenswerte an die Kapitaleigner und
sodann die Auflosung des Fonds. Im Wesentlichen st
»Abwicklung“ im Sinnevon , Liquidation zu verstehen.

Ausstieg Auflésung von Eigenkapital- oder Risikokapital beteiligungen

durch enen Investor. Die ublichsten Ausstiegsformen sind
1. VeraulRerung an en anderes Unternehmen
2. Zeichnungsangebot an ener  Borse (einschlieldlich
Borsengang), 3. VerduRerung an einen anderen Investor,
4. Rickzahlung der Investition (sofern vertraglich vorgesehen)
oder 5. Abschreibung der Investition.

Ausstiegspolitik/-strategie Ausstiegspolitik it eine Strategie zur Auflésung von

Beteiligungen enes Risikokapital- oder
Kapitalbeteiligungsfonds nach einem Plan zur Erzidung
maximaler Ertrdge, z. B. durch Verdul3erung, Abschreibungen,
Ruckzahlung von Vorzugsaktien/-darlehen, VerdufRerung an
andere Risikokapitalgeber, VerdufRerung an ein Finanzinstitut
oder Zeichnungsangebot (einschliefdlich Borsengang).

Beglinstigter Siehe Abschnitt 2.b) des Letfadens

Beteiligung Unter ener Beseligung ist der Erwerb von Antelen
(Eigentumsrechten) an enem Unternehmen (oder einer
Unternehmensgriindung) zu verstehen.

Beteiligungskapital Eigenkapital ist das Aktienkapital (Stammkapital) enes
Unternehmens. Zu den typischen Mekmalen des

1




Anhang |
Glossar

Betelligungskapitals zéhlen en  Anspruch auf die
Unternehmensgewinne, eine antellsmallige Betelligung an den
Liquidationserlésen und die Nachrangigkeit gegeniiber den
Gléaubigern.

Betriebskapital

Als Betriebskapital werden liquide Aktiva eines Unternehmens
zur Ausfihrung seiner Geschéftstéatigkeit bezeichnet. Es gilt
jedoch auch als Maf3stab fir seine Effizienz und seine Finanzlage.
Das Beriebskapital kann je nach Umfang der kurzfristigen
Verbindlichkeiten des Unternehmens eine positive oder ene
negative Grof3e sein. Negatives Betriebskapital bedeutet, dass das
Unternehmen gegenwaértig nicht in der Lage ist, sene
kurzfristigen Verbindlichkeiten mit Barmitteln, kurzfristigen
Forderungen und Bestdnden zu decken. Das Betriebskapital wird
berechnet als kurzfristige Aktiva minus kurzfristige Passiva

Darlehen

Ein Darlehen ist eine bestimmte Form der Finanzierung tber
Fremdmittd. Dem Darlehensnehmer wird zundchst ein
bestimmter Geldbetrag (Kapitalsumme) zur Verfligung gestdlt,
den e zu enem spéteren Zeitpunkt an den Darlehensgeber
zurickzahlen muss. In der Regd erfolgt die Rickzahlung in
regdmalligen Raten oder Tellzahlungen. Be  enem
Annuitdtendarlehen sind die einzelnen Raten Uber die gesamte
Laufzeit hinweg glech hoch. Fir die Gewdhrung eines
Darlehens werden in der Regel Kosten erhoben, die als Zinsen
bezeichnet werden.

Durchfhrungsverordnung

Siehe Abschnitt 3.3.a) des Letfadens

Early-Stage-Kapital

Frihphasenfinanzierungen fur Unternehmen, bevor diese ihre
gewerbliche Produktion/ihren Absatz aufnehmen oder Ertrage
erziden. Umfasst Seed- und Start-up-Finanzierungen.

Endbeglingtigter

Siehe Abschnitt 1.2.c) des Leitfadens

Erwarteter Verlust

Bei Darlehen und Garantien treten Zins und Kapitalverluge
en, wenn Darlehensnehmer ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen. Die tatsachlich eingetretenen Verluste
kénnen je nach Anzahl und Umfang der Zahlungsverzugsfalle
von Jahr zu Jahr variieren. Der Darlehensgeber kann das
durchschnittliche Niveau der unter normalen Bedingungen zu
ewartenden Kreditverluste im Voraus berechnen. Die
egwarteten  Verluste sind ene  Kostenkomponente.
Darlehensgeber (wie Banken) oder Garanten reagieren auf
dieses Risko mit verschiedenen Mitten wie Zinsfestsetzung
und riskomindernden Malnahmen (Sicherheiten). Die
Risikobewertung des erwarteten Verlustes ist en marktibliches
Verfahren, das sich nach verschiedenen Methoden anwenden
|&sst.

Expansionskapital

Kapital zur Finanzierung des Wachstums eines Unternehmens,
das Uber oder unter der Gewinnschwelle operieren kann.
Expansionskapital kann verwendet werden, um eine Erhdéhung
der Produktionskapazitét, Markterschlief3ung oder
Produktentwicklung zu finanzieren oder Betriebskapital wie im
Unternehmensplan vorgesehen bereitzustellen.
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Finanzierungsinstrument Siehe Abschnitt 1.2.d) des Letfadens

Finanzierungsvereinbarung Siehe Abschnitt 2.4 des Leitfadens

Finanzinstitut Das klassische Beispid eines Finanzingtituts ist eine Bank, dieihre

Einlagen in Bankdarlehen umwanddt.

Finanzvermittler Ein Finanzvermittler eflllt die Funktion enes Vemittlers

zwischen der  Angebot- und der Nachfrageseite bel
Finanzprodukten.

Fondsverwalter

Die natirliche(n) oder juristische(n) Person(en), die fir die
Umsetzung der Investitionsstrategie und die Verwaltung des
Portfolios von Investitionen im Zusammenhang mit enem
Holding-Fonds bzw. sonstigen in Artike 44 der Allgemeinen
Verordnung aufgefuhrten Finanzierungsinstrumenten
(Beteiligungsfonds, Darlehensfonds, Garantiefonds)
verantwortlich ist. Dabe ist den in der
Finanzierungsvereinbarung genannten Ziden und
Bestimmungen Rechnung zu tragen.

Fusion

Eine Fusion ist én Zusammenschluss von zwe oder mehr
Unternehmen. In der Regel werden den Anteilseignern des einen
Unternehmens  Vermdgenswerte  der Ubernehmenden
GesdlIschaft als Gegenleistung fir die Abtretung ihres
Gesdllschaftskapitals angeboten.

Garantie

Eine Garantie ist eine Verpflichtungserklarung eines Dritten
(,Garant*), fur die Verbindlichkeiten eines Darlehensnehmers
aufzukommen, wenn dieser dazu nicht selbst in der Lage ist.
Dea Garant haftet fir etwaigen Zahlungsausfall oder -verzug
nach Mal3gabe der Bedingungen, die im Vertrag zwischen dem
Garanten, dem Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer
festgelegt sind.

Holding-Fonds

Siehe Abschnitt 2.2.b) des Leitfadens

Integrierter Plan far
nachhaltige Stadtentwicklung

Siehe Abschnitt 3.3.a) des Leitfadens

Kapitalbetrag des Darlehens

Betrag des aufgenommenen Darlehens oder der aufgenommene
und noch nicht zuriickgezahlte Betrag ohne Zinsen.

Management-Buy-In (MBI)

Unter Management-Buy-In versteht man enen
unternehmerischen Vorgang, bei dem en externes Management
Anteile an eénem Unternehmen erwirbt und das vorhandene
Management ersetzt.

M anagement-Buy-Out
(MBO)

Von einem Management-Buy-Out spricht man, wenn das
Management und/oder leitende Mitarbeiter eines Unternehmens
die mehrheitlichen Anteile am Unternehmen von den bisherigen
Eigentiimern erwerben.

Mikrokredit

Darlehen geringen Umfangs, in der Reged hochstens
25000 EUR, die von spezidlen Mikrokreditinstituten oder
anderen Finanzvermittlern vergeben werden. Im Sinne dieses
Leitfadens muss der Mikrokredit mit der wirtschaftlichen
Tatigket des Kreditnehmers zusammenhangen.
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Offentlicher Auftrag

Ein offentlicher Auftrag weist in der Rege folgende Merkmale
auf:

Eine Vergabebehtrde (oder -stelle) gibt gegen ein Entgelt
(Preis oder sonstige Vergitung) eine in ihren
Zustandigkeitsbereich  fallende Ware oder ene
Dienstleistung in Auftrag.

Die Bedingungen fir die zu erbringende Leistung ode die
zu ligfernde Ware werden von der Vergabebehdrde in den
Ausschreibungsunterlagen genau dargelegt

Der efolgreiche Bieter wird vertraglich zur Einhaltung
der Zuschlagskriterien verpflichtet.

Die Vergitung wird in der Regd zu 100% von der
Vergabebehtrde oder -stelle getragen.

Es wird en bilateraler Vertrag geschlossen, der der
Vergabebehtrde und dem
Lieferanten/Dienstleistungserbringer gegensditige
Verpflichtungen auferlegt; letzterer  ligfert  der
Vergabebehtrde oder eéinem von ihr benannten Dritten die
in Auftrag gegebenen Waren bzw. Dienstleistungen. Die
Vergabebehtrde Uberwacht die  ordnungsgemalie
Auftragserfillung.

Das Ergebnis des Auftragsvergabeverfahrens ist en
Auftrag.

Offentlich-private
Partnerschaft (OPP)

Nach der Mittelung der Kommission (ber OPP
(KOM(2009) 615 vom 19.11.2009) sind OPPs Formen der
Zusammenarbeit zwischen Offentlichen Behdrden und der
Privatwirtschaft, die dazu beitragen sollen,
Infrastrukturleistungen  oder strategische  oOffentliche
Dienstleistungen zu modernisieren. In einigen Féllen bezweckt
die OPP die Finanzierung, Planung, Ausfiihrung, Erneuerung,
Verwaltung oder Wartung ener Infrastruktur, in anderen die
Bereitstellung einer traditiondl von &ffentlichen Einrichtungen
erbrachten Dienstleistung. Wahrend der Schwerpunkt von
OPPs auf der Effizienzsteigerung 6ffentlicher Dienstleistungen
durch Risikoteilung und Nutzung des Know-hows des privaten
Sektors liegen sollte, kénnen sie auch die offentlichen Finanzen
von enem unmittelbaren Druck entlasten, indem sie ene
zusétzliche Kapitalquelle erschlief3en. Im Gegenzug konnte die
offentliche Beteiligung an einem Projekt privaten Investoren
wichtige Garantien bieten, insbesondere die Stabilitét enes
langfristigen Cashflows aus den &ffentlichen Haushalten, sowie
wichtige soziale oder ¢kologische Vorteile fir ein Projekt mit
sich bringen.

Risikoanalyse

Die Riskoanalyse ist en Schritt des
Risikomanagementverfahrens. Sie betrifft die Bestimmung des
guantitativen oder qualitativen Werts eines Kreditriskos
(,Bewertung*). Dieser Vorgang ist insbesondere (aber nicht
ausschliedlich) fur die Stelung von Garantien relevant. Die
quantitative Kreditrisikobewertung erfordert die Schatzung und
Berechnung des Risikos (einschlielich der , erwarteten Verluste*
und der ,unerwarteten Verluste'): Umfang des potenziellen
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Verlusts und Eintrittswahrscheinlichkeit. Im  Sinne  von
Abschnitt 4.1. (Garantien) des Ledtfadens benhaltet die
Risikoanalyse eine Bewertung aller Risikofaktoren im Hinblick
auf die Entscheidung Uber die Einrichtung von Garantien ocer
Garantiefonds im Zusammenhang mit
Strukturfondsfinanzierungen geméald Artike 44 der Allgemeinen
Verordnung.

Risikokapital

Investitionen in nicht bdrsennotierte  Unternehmen  durch
Risikokapitalgesdlschaften, die als Verantwortliche individuelle,
institutionelle oder unternehmenseigene Mittd verwalten. In
Europa  wird Risikokapital vornehmlich in  der
Fruhphasenfinanzierung (Seed- und Start-up-Kapital) und in der
Expansionsphase eingesetzt. Genau genommen ist Risikokapital
eine Unterkategorie von Private Equity (Beteiligungskapital). Be
Risikokapital handelt es sich mithin um ene professiondle
Kapitalbeteiligung an einem Unternehmen (Kofinanzierung) zur
Finanzierung von Vorhaben in den Frih (Seed und Start-up) und
Expansionsphasen. Das vom Investor eingegangene hohe Risiko
wird durch die Erwartung ener Uberdurchschnittlich hohen
Kapitalrendite aufgewogen.

Ruckzahlbare Finanzierungen

Im Sinne dieses Vemeks bezeichnen rickzahlbare
Finanzierungen riickzahlbare Finanzhilfen oder FOrdermittd,
die im Hinblick auf die Erreichung von kohéasionspolitischen
Ziden in Form von Darlehen, Garantien oder Beteiligungen
ganz oder teilweise im Rahmen der Strukturfondsprogramme
finanziert werden.

Sead-K apital

(Abschnitt 3.2.9. des
Leitfadens)

Bel Seed-Kapital handdt es sich um Finanzierungen fur die
Prifung, Bewertung und Entwicklung eines neuen Konzepts. An
die Seed-Phase schlieflt sich die Start-up-Phase an. Beide
zusammen werden al's Friihphasen bezei chnet.

Start-up-Kapital

(Abschnitt 3.2.8. des
Leitfadens)

Start-up-Kapital wird Unternehmen fir die Produktentwicklung
und anfangliche Vermarktungsphase bereitgestdit. Die
betreffenden Unternehmen befinden sich entweder noch im
Aufbau oder bestehen bereits, haben jedoch noch nicht mit dem
kommerzidlen Absatz ihrer Waren/ihrer Dienstleistung begonnen.

Treuhandkonto

In Abschnitt 2.5.10 wird erlautert, dass offentliche oder private
Beitrdge im Hinblick auf die spatere Weiterleitung an den
Endbegiinstigten auf en Treuhandkonto oder ein anderes
gedignetes Konto engezahlt werden konnen. In diesem
Zusammenhang handdt es sich um ene vertragliche
Vereinbarung, in deren Rahmen ein unabhéngiger zuverlassiger
Dritter die Betrdge fur die das betreffende Vorhaben
durchfihrenden Parteilen entgegennimmt und auszahlt. Die
zeitliche Planung der Auszahlungen durch diesen Dritten hangt
von der Erzidung von vereinbarten Ergebnissen ab, die in
vertraglichen Bestimmungen festgel egt wurden.

Ubernahme

Erwerb der mehrhetlichen oder aler Antele an enem
Unternehmen durch e€n anderes Unterndmen oder enen
Einzdnen zur Gewinnung der Kontrolle Uber das
Zidunternehmen.
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Unerwarteter Verlust

(Abschnitt 4.1.4. des
Leitfadens)

Uber den erwarteten Umfang hinausgehende Verluste werden in
der Regd as unerwartete Verluste bezeichnet. Eine der
Funktionen des Eigenkapitals des Darlehensgebers oder Garanten
besteht darin, als Puffer zum Schutz gegen Spitzenverluste zu
dienen, die Uber das erwartete Ausmald hinausgehen. Die
Zinssatize fur Darlehen oder die fur Garantien erhobenen
Gebihren  konnen gewisse Komponenten der unerwarteten
Verluste abfangen, doch wird der Markt keine Preise akzeptieren,
die alle unerwarteten Verluste abdecken. Die Risikobewertung der
unerwarteten Verluste ist en marktiubliches Verfahren im
Rahmen der wirtschaftlichen Haushaltsfiihrung.

Unternehmen in
Schwierigkeiten

Es gibt keine EU-weite einheitliche Definition dieses Begriffs.
In den , Letlinien der Gemeinschaft fir staatliche Behilfen zur
Rettung und Umstrukturierung  von  Unternehmen  in
Schwierigkeiten® erachtet die Kommission ein Unternehmen als
in Schwierigketen befindlich, wenn esnicht in der Lage ist, mit
gigenen finanzidlen Mitteln oder Fremdmitteln, die ihm von
seinen Eigentimern/Anteilseignern  oder  Glaubigern  zur
Verfigung gestelt werden, Verluste aufzufangen, die das
Unternehmen auf kurze oder mittlere Sicht zwingen werden,
seine Tatigkeit einzustelen, wenn der Staat nicht eingreift

Unternehmensplan

Ubersicht tber die zukiinftigen Aussichten und Plane eines
Unternehmens;, enthélt in der Regd ene Erdrterung und
Analyse von Marktchancen sowie operativen und finanziellen
Aspekten einschliefflich einer Kosten- und Umsatzprognose.

Vorhaben

Siehe Abschnitt 1.2.a) des Letfadens

Zuruckgefuhrte Mittel/
Ruckfihrungen

Der in Abschnitt 5.2 des Leitfadens verwendete Begriff der
zurickgefuhrten  Mittd/Ruckfihrungen lésst sich wie folgt
erlautern:

Zuruckgefuhrte  Mitte/Ruckfihrungen von  Investitionen  auf
Ebene der Endbeginstigten in das Finanzierungsinstrument
konnen als , Kapitalertrage' und als , laufende Ertrage" e ngestuft
werden. Unter Kapitalertrédge fallen  Zahlungen  oder
Ausschittungen oder sonstige Betrédge, die dem betreffenden
Finanzierungsinstrument (oder Holding-Fonds) gutgeschrieben
wurden bzw. werden, die die vollsténdige oder teilweise
Rickzahlung oder Ruickfuhrung des Kapitalbetrags einer
Investition betreffen. Unter laufende Ertréage fallen Zahlungen,
Ausschittungen oder sonstige Einkommen des betreffenden
Finanzierungsinstruments, die Einkinfte oder Ertrage des
Finanzierungsinstruments aus Investitionen betreffen, ba denen es
sich nicht um Kapitalertrdge handdlt. Darunter fallen z. B.:

i. Zinsen (einschliefdlich etwaiger kapitalisierter Zinsen),

ii. Dividenden und/oder

iii. Kapitalgewinne

Zuschuss

Im Sinne dieses Leitfadens weist en Zuschuss in der Regd
folgende Merkmale auf:
Es wird en Beitrag entweder zu einer Mal3nahme oder
einem Projekt eines Zuschussempféangers geleistet, das
in dessen Ublichen Tétigkeitsbereich fallt, oder dem

6
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Zuschussempfanger direkt zur Verfligung gestelt,
dessen Tatigket zu den politischen Zielen des
Darlehensgebers beitragt; derartige Malnahmen oder
Projekte des Zuschussempfangers liegen Ublicherweise
im Interesse des Zuschussgebers.

Der Zuschussempfanger stellt einen Finanzhilfeantrag,
der enen Vorschlag zur Unterstitzung von
Malnahmen enthdlt, die e durchfuhrt bzw.
durchzufiihren gedenkt. In diesem Vorschlag wird im
Einzelnen auf die geplanten Mal3nahmen eingegangen,
die sich in enen vorgegebenen rechtlichen oder
sonstigen Rahmen einfligen, den der Zuschussgeber im
Voraus aufgestellt hat.

Der Zuschussempfénger behdlt in der Rege seine
Eigentumsrechte, doch kann der Finanzbetrag in
bestimmten Féllen be Abschluss ener Malinahme an
den Zuschussgeber zuriickfallen.

Der Zuschuss deckt nicht unbedingt die Gesamtkosten
der Maf3nahme ab.

Der Finanzbeitrag des Zuschussgebers sollte nicht als
Gegenleistung fir ein ihm geliefertes Produkt oder eine
Dienstleistung des Zuschussempféangers erfolgen.

Die Gewahrung des Zuschusses kann an Bedingungen
geknupft werden, doch besteht ken direkter
spezifischer  Zusammenhang zwischen einzelnen
beiderseitigen Verpflichtungen (Zuschussgeber und
Empfénger); alerdings hat der Zuschussgeber das
Recht, die fachliche Durchfihrung der betreffenden
Malinahme und die Verwendung der bereitgestellten
Mittel zu Uberwachen.

Der Zuschuss darf nicht darauf ausgerichtet sein oder
bewirken, dass dem Zuschussempfanger ein Gewinn
entsteht.

Das Ergebnis enes Zuschussverfahrens ist ene
Zuschussvereinbarung oder ein Beschluss Uber die
Gewdhrung eines Zuschusses.
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Muster-Monitoringbericht flr Finanzierungsinstrumente gemald Artikel 44 der Verordnung
(EG) Nr. 1083/2006

HINTERGRUNDINFORMATIONEN

Dieser Muster-Monitoringbericht dient zur Unterstiitzung der Verwaltungsbehdrden i. bei der Begleitung der Finanzierungsinstrumente gemaid Artikel 44
der Verordnung (EG) Nr. 1083/2006 des Ratesund ii. der freiwilligen jahrlichen Berichterstattung an die Kommission tiber die Fortschritte bei deren
Anwendung.

Durch die modulare Struktur des Monitoringberichts sollen die ver schiedenen Anwendungsstadien der Finanzierungsinstrumente und damit ihre gesamte
Laufzeit erfasst und die Berichterstattung Uber die vollstandige Palette der gemass Artikel 44 verfligbaren Instrumente gewahrleistet wer den.

Je nach den Besonder heiten der einzelnen Finanzierungsinstrumente und ihrem jeweiligen Anwendungsstadium sind folglich nur jeweils bestimmte Teile
des Musterberichtsauszufillen, d. h. es sollen die alsrelevant erachteten I nfor mationen eingetr agen werden.

Formblatt | bezieht sich auf Holding-Fonds, Formblatt |1 ist fir einzelne Finanzierungsinstrumente gedacht, fir die Beitrage aus einem HF oder dir ekt
von einer Verwaltungsbehor de geleistet werden. Daher sollte bei Holding-Fonds-Struktur en jeweils auf einem gesonderten Formblatt |1 auf Ebene der

zwischengeschalteten Instrumente Uber die einzelnen Finanzier ungsinstrumente berichtet werden.

Wenn die Mitglieder des COCOF esfir sinnvoll halten, kdnnte eine erlauter nde Unterlage mit weiteren Infor mationen tber die einzelnen Punkte des M uster




Anhang |1
M uster-M onitoringbericht

FI (HF)
Form- |Muster-M onitoringbericht fur Finanzierungsinstrumente (Holding-Fonds)
BLATT I (Umrechnungskurs: xxx EUR/L andeswahrung)
A.l Bezeichnung des HF
Geogr afischer Erfassungsbereich des HF
A2 ; .
(national/r egional)
A3 Kurzbeschreibung des HF (d. h. Rechts-
’ form, Eigner struktur usw.)
A4 Verwalter des Holding-Fonds
AS Verfahren far die Auswahl des
Fondsverwalters (Kurzbeschreibung)
Datum der Unterzeichnung der
A.6 Finanzierungsvereinbarung (FV) mit der
Verwaltungsbehorde (VB)
B B RA OLD OND
B.1 B RA A D D OPERA O PROGRA
B.1.1 Bezeichnung des operationellen I nsgesamt Prioritat 1 Prioritat 2 Prioritét ...
Programms
B.1.2 In der FV gebundene EFRE-Mitte (in Mio. EUR)
B1.3 Mittel aus dem EFRE Dem HF tatsichlich bereitgestellte Betrdge aus dem EFRE (in
Mio. EUR)
B.1.4 In der FV gebundene ESF-Mittel (in Mio. EUR)
B15 (gegebenenfalls) Mittel ausdem ESF Dem HF tatsichlich bereitgestellte Betrége aus dem ESF (in
Mio. EUR)
B.1.6 In der FV gebundene offentliche Kofinanzierungsmittel (in
Mio. EUR)
B.1.7 Dem HF tatsachlich bereitgestellte offentliche|
Nationale offentliche Kofinanzierungsmittel (in Mio. EUR)
B.1.8 Kofinanzierungsmittel * davon dem HF tatsachlich bereitgestellte Finanzleistungen
(in Mio. EUR, bereitgestellt von)
B.1.9 * davon dem HR tatsachlich bereitgestellte Sachleistungen (in
Mio. EUR, bereitgestellt von)
B.1.10 In der FV gebundene private Kofinanzierungsmittel (in
Mio. EUR)
Dem HF tatsachlich bereitgestellte private|
B.1.11 ] . ] ) )
Nationale private K ofinanzierungsmittel i(oflnanmerungsmlttel (|r| MIO' EUR_) . .
B.1.12 davon dem HF tatsachlich bereitgestellte Finanzleistungen
(in Mio. EUR, bereitgestellt von)
B.1.13 * davon dem HF tatsachllich bereitgestellte Sachleistungen (in
Mio. EUR, bereitgestellt von)
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FI (HF)
B.2 ZUSATZLICHE MITTEL (HEBELEFFEKTE) AUF HF-EBENE (NEBEN BEITRAGEN AUS OP)

B21 Gesamtbetrag der rechtlich gebundenen zusétzlichen
- offentlichen Mittel (in EUR)

B22 Gesamtbetrag der dem HF tats&chlich bereitgestellten
- zusétzlichen offentlichen Mittel (in Mio. EUR)

B23 Art und Herkunft der auf HF-Ebene bereitgestellten

ZusitzZliche Mittd (Hebeleffekte) auf HF-  [ZuSZichen Mittel (bitte beschreiben)

B.2.4 Ebene (neben Beitragen aus OP) Gesamtbetrag der rechtlich gebundenen zusatzlichen
- privaten Mittel (in Mio. EUR)

B25 Gesamtbetrag der dem HF tats&chlich bereitgestellten
- zusétzlichen privaten Mittel (in Mio. EUR)

B2.6 Art und Herkunft der auf HF-Ebene bereitgestellten
o zusétzlichen Mittel (bitte beschreiben)

B.3 INSGESAMT

B.3.1 |Gesamtumfang desHolding-Fondswiein der Finanzierungsvereinbarung angegeben (in Mio. EUR)

B.3.2 |Gesamtbetrage der dem HF tatsichlich bereitgestellten Mittel (in Mio. EUR)

O A » R A R R FI'1 Fl 2

Gesamtzahl der unterstitzten Finanzierungsinstrumente (FI) (Anzahl der unterzeichneten

C1 Ver einbarungen)

C.2 Gesamtbetrag der fir FI rechtlich gebundenen HF-Mittel (in Mio. EUR)

C.3 Gesamtbetrag der fir Fl tatséchlich bereitgestellten Mittel (in Mio. EUR)

c4 Bezeichnung des Finanzierungsinstruments
cs5 Artikel 44 Absatz 1 Buchstabe a b oder ¢ der Verordnung
) (EG) Nr. 1083/2006 zuzuordnen?
Art der den Endbeginstigten angebotenen Finanzprodukte
Investitionen und Beitr&ge (bitte angeben: E = Beteiligung, L = Darlehen, G = Garantie,

O = Sonstige)

C.6 V ereinbarung unterzeichnet am

C7 Betrag der fur FI rechtlich gebundenen HF-Mittel

C8 Betrag der fur FI tatséchlich bereitgestellten HF-Mittel
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FI (HF)
D ERTRAGE UND WIEDERVERWENDUNG Fl1 FI 2 Fl ...
D.1 Gesamtbetrag der von Fl erhaltenen Riickzahlungen ohne HF (in Mio. EUR)
D.2 Gesamtbetrag der dem HF tatséchlich zugewiesenen Zinsen, Gebiihren oder Gewinne (in Mio. EUR)
VERWALTUNGSKOSTEN UND -GEBUHREN
Gesamtbetrag der dem Fondsverwalter tatséchlich gezahlten Verwaltungsaufwendungen und -gebdiihren (in
E1l Mi
io. EUR)
F AUSSTIEG AUSDEM HF
F1 Gesamtausstiegsbetrag und Betrag der an die Verwaltungsbehdérde tatséchlich zurlickgezahlten Gelder (in
' Mio. EUR)
Gesamtausstiegsbetrag und Betrag der an die Anteilseigner des Fonds tatsachlich zurtickgezahlten Gelder
F.2 o
(in Mio. EUR)
G INDIKATOREN Fl 1 FI 2 Fl...

G.1  |Gesamtzahl der unterstiitzten Endbegiinstigten

G.2 |Ausoffentlichen Mitteln (pro 1 EUR) geférderte Finanzprodukte

ca Gesamtbetrag der auf Ebene der FI u_nd der End_beg'u_nstigten mobilisierten zusétzlichen Mittel
(Hebeleffekte) (auBerhalb des Erfassungsbereichs der OP) (in Mio.EUR)

G.4  |Anzahl der geschaffenen oder gesicherten Arbeitsplétze
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FI auRer HF

rorm. |Muster-Monitoringbericht fur andere Finanzierungsinstrumente (auf3er Holding-
BLATT I Fonds) (Umrechnungskurs: xxx EUR/L andeswahr ung)

A ALLGEMEINE ANGABEN ZUM FINANZIERUNGSINSTRUMENT (FI)

A.l Bezeichnung des FI

Artikel 44 Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢

A2 der VO (EG) 1083/2006 zuzuordnen?

Geografischer Erfassungsbereich des FI
A3 h .

(national/regional)
A.4 Kurzbeschreibung des FI
Kurzbeschreibung der
Investitionsstrategie insgesamt
(Instrumente, Zielsektoren und in|
Betracht gezogene Empfanger)
A.6 Verwalter des FI
AT Verfahren bei der Auswahl des FI-|
) Verwalter s (Kurzbeschreibung)

A5

Datum der Unter zeichnung der
A.8 (Finanzierungs-) Vereinbarung (FV) mit
dem HF oder der Verwaltungsbehorde

B B RA A R
B.1 A D RHA B RA sofern eine St Anwendung ko
In der FV oder vergleichbarer vertraglicher Vereinbarung mit dem HF insgesamt gebundene HF-Mittel
B.1.1 ) -
(in Mio. EUR)
B.1.2 'Vom HF tatséchlich erhaltener HF-Beitrag (in Mio. EUR)
BEITRAGE AUS DEM/DEN OPERATIONELLEN PROGRAMM (EN) (sofern keine HF-Struktur
zur Anwendung kommt)
B.21 |Bezeichnung des  operationellen Prioritat 1 Prioritat 2 Prioritét ...
Programms
B.2.1 In der FV gebundene EFRE-Mittel (in Mio. EUR)
Mittel aus dem EFRE Dem FI tatsichlich bereitgestellte Betrage aus dem EFRE (in Mio,|
B.2.1
EUR)
B.2.1 In der FV gebundene ESF-Mittel (in Mio. EUR)
B.21 (gegebenenfalls) Mittel aus dem ESF Dem FI tatsichlich bereitgestellte Betrége aus dem ESF (in Mio.
< EUR)
B.2.1 In der FV gebundene 6ffentliche K ofinanzier ungsmittel
B21 Dem Fl tatsachlich bereitgestel lte offentliche
- National e 6ffentliche K ofinanzierungsmittel (in Mio. EUR)
B21 Kofinanzierungsmittel * davon dem FI tatséchlich bereitgestellte Finanzleistungen (in|
o Mio. EUR, bereitgestel It von)
B21 * davon dem FI tatséchlich bereitgestellte Sachleistungen (in Mio.
o EUR, bereitgestellt von)
In der FV gebundene private Kofinanzierungsmittel (in Mio.
B.2.1
EUR)
Dem FI tatséchlich bereitgestellte private Kofinanzierungsmittel
B.2.1 X .
National ivate K ofi . ittel (in Mio. EUR)
B2.1 fonaleprivate K ofinanzierungsmi * davon dem FI tatséchlich bereitgestellte Finanzleistungen (in|
o Mio. EUR, bereitgestel It von)
B21 * davon dem FI tatséchlich bereitgestellte Sachleistungen (in Mio.
o EUR, bereitgestellt von)
B.3 DEM FI (AUSSER HF) ZUSATZLICH BEREITG ELLTE MITTEL (HEBELEFFEKTE)
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Fl auRer HF

B.2.1 Bezeichnung des Prioritat 1 Prioritat 2 Prioritat ...
oper ationellen Programms
B.2.1 Mittel aus d EERE 1IN der F\VV g‘ebt{ndene EFRE—M ittel (_l»n Mio. EUR) _ _
B.2.1 Dem Fl tatsachlich bereitgestellte Betrage aus dem EFRE (in Mio. EUR)
B.2.1 (gegebenenfalls) Mittel aus INn der FVV gebundene ESF-Mittel (in Mio. EUR)
B.2.1 dem ESF Dem Fl tatsachlich bereitgestellte Betrage aus dem ESF (in Mio. EUR)
B.2.1 INn der FVV gebundene offentliche Kofinanzierungsmittel
B.2.1 Dem FI tatsachlich bereitgestellte offentliche Kofinanzierungsmittel (in Mio|
. Nationale offentliche EUR)
B.21 Kofinanzierungsmittel * davon dem FI tatsachlich bereitgestellte Finanzleistungen (in Mio. EUR|
- bereitgestellt von)
B.21 * davon dem Fl tatsachlich bereitgestellte Sachleistungen (in Mio. EUR|
T bereitgestellt von)
B.2.1 INn der FV gebundene private Kofinanzierungsmittel (in Mio. EUR)
B.2.1 Dem FI tatsachlich bereitgestellte private Kofinanzierungsmittel (in Mio. EUR
Nationale private pry - - - - = A
B.21 K ofinanzier ung ittel > d?\/on dem FI tatsachlich bereitgestellte Finanzleistungen (in Mio. EUR|
bereitgestellt von)
B.21 * davon dem Fl tatsachlich bereitgestellte Sachleistungen (in Mio. EUR|
T bereitgestellt von)
B.3 M Fl (AUSSER HF) ZUSATZLICH BEREITGESTELLTE MITTEL (HEBEL EFFEKTE)
B.2.1 Gesamtbetrag der fur das FI rechtlich gebundenen Mittel (in EUR)
Gesamtbetrag der dem FI tatsachlich bereitgestellten zusatzlichen Mittel (iny
B.2.1 EUR
R Zusétzliche Mittel * vom offentlichen Sektor tatsachlich beraitgestaite Mittel (in Mio. EUR|
-2 (Heetl)aaeéfel:t?) auf FI —ggene bereitgestel It von)
(neben Beitragen aus Y ~ vom privaten Sektor tatsachlich bereitgestellte Mittel (in Mio. EUR|
B.2.1 -
bereitgestellt von)
Art und Herkunft der dem 1 bereitgestel lten zusatzlichen Mittel
B.2.1 .
(K urzbeschrei bung)
B.4 NSGESAM
B.4.1 Gesamtumfang der Beitrage zum FlI wie in der Finanzierungsvere nbarung oder vergleichbar er
o ver traglicher VVereinbarung angegeben (in Mio. EUR)
B.4.1 Vom FI tatsachlich erhaltene Beitrage (in Mio. EUR)
D DB = R O Ja PROD
a O e
c1 = - S— S fFfend L Darlehensprogramm | Darlehensprogramm | Darlehensprogramm)
- = = 9eS oder Produkt 1 oder Produkt 2 oder Produkt ...
C.1.1 Bezeichnung des Programms bzw. Produkts
Cc.1.2 Allgemeine Ang en Angestrebte Endbegun5| gte (Kurzba:r:re« pung) _
C.1.3 Verfahren bei der A uswahl der Endbegunstigten (K urzbeschrei bung) ——=
c.1.4 Programm bzw. Produkt verfugbar bis (bitte Datum angeben) ——=
Cc.1.5 Anzahl der mit Endbegunstigten unterzei chneten Darlehensvertrage
cie Vertragliche Verpflichtungen [in Vertragen mit Endbegunstigten insgesamt gebundener Darlehensbetrag (iny
T Mio. EUR)
c.1.7 Anzahl der an die Endbegunstigten (vollstandig oder teilweise) ausgezahlter)
T T atsachliche | nanspruchnahme Darlehen
cais (ausgezahlte Darlehen) Gesamtbetrag der an die Endbegunstigten tatsachlich  ausgezahiter]
T Darlehensmittel (in Mio. EUR)
S o A Garantieprogramm Garanti eprogramm Garanti eprogramm
c.2 FUR ENDBEGUNSTIGTE GEBUNDENE GARANTIEBETRAGE (falls zutr effend) ‘oder Produkt 1 oder Produkt 2 oder Produkt ...
c.2.1 Bezeichnung des Programms bzw. Produkts
c.2.2 Angestrebte Endbegunstigte (Kurzbeschrei bung)
c.2.3 Allg eine Ang en V erfahren bei der A uswahl dt‘E-T Endt{egur}stlgten (Kurzbeschrei bung) ——=
c.2.4 Programm bzw. Produkt verfugbar bis (bitte Datum angeben) ——=
c.25 Durchschnittlicher Deckungsgrad der Garantie nach Programmen bzw | o
- Produkten (gemessen am zugrunde liegenden Darlehen, in 260)
c.2.6 Anzahl der mit Endbegunstigten unterzei chneten Garanti evertrage
Far die unterzeichneten Garantievertrage blockierte Gesamtbetrage (in Mio|
c.2.7
EUR)
Anzahl der im Zusammenhang mit Garanti evertragen auszuzahlenden Darl eheny
c.2.8 A A
. . (n Mio. EUR)
Vertragliche VVer pflichtungen — — — —
c.2.0 Gesamtwert der im Zusammenhang mit Garantievertragen auszuzahlender
- Darlehen (in Mio. EUR)
c.2.10 V orgesehener M ultiplikator (= VVerhatniswert fur Garantie blockierter Betrag /|

Wert der im Zusammenhang mit Garanti evertragen auszuzahlenden Darlehen)
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Fur im Zusammenhang mit unterzeichneten Vertragen ausgezahlte

cz11 Darlehen tatséchlich gebundene Garantiebetrége (in Mio. EUR)
Anzahl der im Zusammenhang mit Garantievertrégen tatsachlich
c.2.12 . .
R ausgezahlten Darlehen (in Mio. EUR)
Tatsachliche Inanspruchnahme - - - =
. " Gesamtwert der im Zusammenhang mit Garantievertragen
C.2.13 |(gebundene Garantiebetrage/ . .
auszuzahlenden Darlehen (in Mio. EUR)
ausgezahlte Darlehen)
Tats&chlicher Multiplikator (= Kapital der tatsachlichen
Cc214 Mittelbindungen fir Garantien oder der fur ausgezahlte Darlehen
- bereitgestellten Mittel / Wert der im Zusammenhang mit
Garantievertragen tatsachlich ausgezahlten Darlehen)
ca BETEILIGUNGEN/FUR ENDBEGUNSTIGTE BEREITGESTELLTE Beteiligung/Risikokapital Beteiligung/Risikokapital Ebeteiligung/Risikokapital
: RISIKOKAPITALMITTEL (falls zutreffend) Programm oder Produkt 1 Programm oder Produkt 2 | Programm oder Produkt ...
C3.1 Bezei chnung des Programms bzw. Produkts -
C.3.2 Angestrebte Endbegunstigte (K urzbeschreibung) -
Allgemeine Angaben Verfahren far die Auswahl der Endbeglinstigten
C.33 : -
(Kurzbeschreibung)
C.34 Programm bzw. Produkt verfugbar bis (bitte Datum angeben) -
Anzahl der mit Endbeguinstigten unterzeichneten
C.35 S N
. . Beteiligungsvertrage
Vertragliche Verpflichtungen - — - .
Gesamtbetrag der vertraglich gebundenen Investitionsmittel (in
C.3.6 -
Mio. EUR)
C.3.7 Anzahl der vertraglich vereinbarten Investitionen
c.38 Gesamtbetrag der tatsdchlich  durchgefiihrten  vertraglich
o Tatsachliche Inanspruchnahme vereinbarten Investitionen (in Mio. EUR)
C.3.9 Wertbestimmung der Gesamtinvestitionen (in Mio. EUR, Datum
o der Wertbestimmung)

c.4 SONSTIGE FUR ENDBEGUNSTIGTE BEREITGESTEL L TE PRODUKTE (falls zutr effend) I nsgesamt Programm oder Produkt 1 Programm oder Produkt 2 | Programm oder Produkt ...
C.4.1 Bezeichnung des Programms bzw. Produkts -
C.4.2 Angestrebte Endbegunstigte (Kurzbeschreibung) -

Allgemeine Angaben Verfahren  bei der  Auswahl der  Endbegunstigten
C.4.3 . -
(Kurzbeschreibung)
C.44 Programm bzw. Produkt verfugbar bis (bitte Datum angeben) -
C.45 Anzahl der fir Endbeglinstigte rechtlich gebundenen Produkte
Vertragliche Verpflichtungen — - — -
In Vertrédgen mit Endbegiinstigten gebundener Gesamtbetrag (in
C.4.6 .
Mio. EUR)
c.4.7 T Anzahl der Endbeglinstigten tatséchlich bereitgestellten Produkte
Tatséchliche I nanspruchnahme (ausgezahlte
Darlehen) An Endbegiinstigte tatsichlich ausgezahlter Gesamtbetrag (in
c.4.8 .
Mio. EUR)
C5 INSGESAMT
Gesamtzahl der Vorgange (Anzahl der mit Endbeglnstigten unterzeichneten Vertrage oder
C51 Vereinbarungen)
C.52 Gesamtbetrag der fur Endbeglinstigte gebundenen FI-Mittel (in Mio. EUR)
C.53 Gesamtbetrag der Endbeguinstigten tatsachlich bereitgestellten Mittel (in Mio. EUR)
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D ERTRAGE UND WIEDERVERWENDUNG
DARL EHEN (falls zutr effend) Programm oder Produkt 1 Programm oder Produkt 2 Programm oder Produkt ...
D.1.1 Gesamtzahl der ausgezahlten Darlehen, die bereits zuriickgezahlt
o wurden
Gesamtbetrag der (vollstandigen oder teilweisen) Ruckzahlung
D.1.2 ausgezahlter Darlehen (Gesamtkapitalbetrag der Darlehen, in|
Mio. EUR)
D.1.3 Gesamtzahl der notlel denden ausgezahlten Darlehen
Dar lehen (gemaR Abschnitt C.1)
D.1.4 Gesamtbetrag der notleidenden ausgezahlten Darlehen
o (Gesamtkapitalbetrag der Darlehen, in Mio. EUR)
Gesamtbetrag der an das FI tats&chlich gezahlten Zinsen (in Mio.
D.1.5
EUR)
Gesamtbetrag etwaiger an das Fl tatsdchlich gezahlter Gewinnej
D.1.6 N
(in Mio. EUR)
D.2 GARANTIEN (falls z I nsgesamt
D21 Gesamtzahl der gestellten Garantien (Ruckzahlungsfrist far die
o zugrunde liegenden Darlehen abgelaufen)
D.2.2 Fur gestellte Garantien blockierter Gesamtbetrag (in Mio. EUR)
D23 * Blockierter Gesamtbetrag fur gestellte, nicht abgerufene
o Garantien (in Mio. EUR)
D.2.4a Garantien (gemaf Abschnitt C.2) * Blockierter Gesamtbetrag far gestellte und wegen
o Zahlungsverzug abgerufene Garantien (in Mio. EUR)
Gesamtbetrag der vom Endbeglnstigten tatsachlich an das FI
D.2.5 gezahlten Garantiegebuhren oder vergleichbaren Abgaben (in|
Mio. EUR)
D26 Gesamtbetrag etwaiger vom Endbeglnstigten an das Fl tatsachlich
o gezahlter sonstiger Gewinne (in Mio. EUR)

D.3 BETEILIGUNGEN/RISIKOKAPITAL (falls effend) I nsgesamt
D.3.1 Gesamtzahl vollstandiger oder teilweiser Investitionsausstiege
D32 Gesamtbetrag vollstandiger oder teilweiser |nvestitionsausstiege,

o veraussert und realisiert (in Mio. EUR)
Betelligungen/Risikokapital gemafls Abschnitt |, 4a,0n (den urspriinglichen Investitionsbetrag Ubersteigende) ald
c.3) , " . N - n
D.3.3 Gewinne, Ertréage oder Dividenen einzustufende Betrage, die mit
- den Investitionen angefallen sind und vom FI tatséchlich realisiert
wurden (in Mio. EUR)
Gesamtbetrag der Abschreibungen auf Kapitalbeteiligungen (in|
Mio. EUR)

D.4 SONSTIGE PRODUKTE (falls zutr effend) I nsgesamt

D41 Gesamtbetrag der von Endbeginstigten an das Fl zurickgezahlten
o Mittel (in Mio. EUR)

D42 R B . Gesamtbetrag der vom Endbegunstigten an das Fl tatséchlich
4. Sonstige Produkte (gemaR Abschnitt C.4) entrichteten Abgaben (in Mio. EUR)

D.4.3 Gesamtbetrag etwaiger sonstiger vom Endbegunstigten an das Fl
o gezahlten Gewinne (in Mio. EUR)

D.5.1

Gesamtbetr ag der Rickzahlungen an dasFl (in Mio. EUR): D.1.2+ D.2.3+ D.3.2+ D.4.1)




Anhang ||
Muster-M onitoringbericht

Fl auBer HF

Gesamtbetrag der an dasFI zurtickgeleiteten Zinsen, Gebuhren oder Investitionsgewinne (in Mio. EUR)D.1.5 +
D52 |p16+D.25+D.26+D.33+D.42+D.43)

AUF EBENE DES ENDBEGUNSTIGTEN BEREITGESTELLTE NATIONALE

Programm oder Produkt 1 Programm oder Produkt 2 | Programm oder Produkt ...

KOFINANZIERUNGSMITTEL UND ZUSATZLICHE MITTEL

Betrag der im Zusammenhang mit dem OP auf Ebene deq
E1.1 Endbeglinstigten tatsachlich bereitgestel lten nationalen|

Nationale 6ffentliche Kofinanzierungen auf &ffentlichen Kafinanzierungsmittel (in Mio. EUR)

Ebene des Endbegiinstigten (im * davon tatséchlich als Finanzleistung bereitgestellt (in Mio. EUR,
E12 Zusammenhang mit OP) bereitgestellt von)

* davon tatsachlich als Sachleistung bereitgestellt (in Mio. EUR,

El2 bereitgestellt von)

Betrag der im Zusammenhang mit dem OP auf Ebene deq
E21 Endbegunstigten tatsachlich bereitgestellten nationaen privaten|

. . . . Kofinanzierungsmittel (in Mio. EUR)
Nationale private Kofinanzierungen auf

Ebene des Endbegiinstigten (im * davon tatséchlich als Finanzleistung bereitgestellt (in Mio. EUR,

E2.2 Zusammenhang mit OP) bereitgestellt von)
* davon tatsachlich als Sachleistung bereitgestellt (in Mio. EUR,

E23 bereitgestellt von)

Gesamtbetrag der auf Ebene des Endbeguinstigten mobilisierten
E3.1 zusétzlichen Mittel (in EUR)

* im offentlichen Sektor mobilisierte Mitte (in Mio. EUR,
E3.2 Auf Ebene des Endbegiinstigten mobilisierte |bereitgestel It von)

zusatzliche Mittel (Hebeleffekte) (auBerhalb - - — - n -
£33 des Erf ngsber eichs der OP) * |m privaten Sektor mobilisierte Mittel (in Mio. EUR,
-2 bereitgestellt von)

Art und Herkunft der auf Ebene des Endbegunstigten|
E3.4 mobilisierten zusétzlichen Mittel (Kurzbeschreibung)

- A O D B R

F.1 An den Verwalter des FI tatsichlich gezahlte Verwaltungsaufwendungen und/oder -gebuhren(in Mio. EUR)

AUSSTIEG AUSDEM FI

G Gesamtausstiegsbetrag und Betrag der an den HF und die Verwaltungsbehorde tatsachlich zurtickgezahlten Gelder (in Mi
: EUR)

G.2 Gesamtausstiegsbetrag und Betrag der an die Anteilseigner des Fonds tatséchlich zurtickgezahlten Gelder (in Mio. EUR)

INDIKATOREN (gegebenenfalls konnen weiter e | ndikator en hinzugefiigt wer den)

H.1 Gesamtzahl der unterstitzten Endbeginstigten

H.2 Aus offentlichen Mitteln (pro 1 EUR) geforderte Finanzprodukte

Gesamtbetrag der auf Ebene der FI und der Endbegunstigten mobilisierten zusétzlichen Mittel (auRRerhalb deq

H3 Erfassungsbereichs der OP) (in Mio. EUR)

H.4 Anzahl der geschaffenen oder gesicherten Arbeitspléatze




